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Tebligi uyarinca yapilan agiklamadir.

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI BASKANLIGI’NA

Aciklanacak Ozel Durum:

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings (“Fitch”), Sirketimiz’in ‘BB+’ olan yerel
para cinsinden uzun vadeli kredi notu ile ‘AA+’ (tur) seviyesindeki ulusal kredi notlarini teyit
etmistir. Diger yandan Fitch Ratings her iki kredi notunun da goérinimind “Duragan”dan
“Negatif’e cekmistir.

Fitch ayni zamanda S$irketimiz'in Ulke tavani ile sinirli olan uzun vadeli yabanci para
cinsinden kredi notunu “BB”, gérinimu ise ‘Duragan’ olarak teyit etmistir.

Fitch tarafindan 18.02.2009 tarihinde yapilan yazili agiklamada, goérinimde yapilan
degisiklige ana sebep olarak, Anadolu Efes’in borglulugunun, faaliyet gdsterilen Ulkelerde
gorilen tiketici talebindeki bozulma ve deger kaybeden yerel para birimlerinden olumsuz
etkilenebilecek olmasi gosteriimis ve borcun yeniden finansmani igin orta seviyede risk
olusabilecegine deginilmistir. Ancak Fitch, sirketin borcunun yeniden finansmaninin sirketin
ybnetebilecedi seviyede oldugunu disinmektedir.

Fitch tahminlerine gore, Anadolu Efes’in Net Finansal Borglulugu’nun Faiz Amortisman ve
Vergi Oncesi Kar'a (FAVOK) oraninin 2008 yili sonu itibari ile 2007 yili sonunda oldugu 1.2
seviyesinden ancak cok az miktar yukselmis olabilecegine deginilmigtir.Fitch tarafindan
yapilan gesitli senaryo analizleri sonucunda s6z konusu oranin 2009 yili sonunda mevcut
seviyesinde kalabilecegi gibi bir miktar ylkselebilecegdi ihtimaline de deginilmistir.

Fitch’in aciklamasina gore kredi notlarinin teyid edilmesi, Sirketimiz’in Tlrkiye bira pazarinda
%85’in Uzerindeki payiyla mutlak liderliginin ve yurtici bira operasyonlarinin gucli nakit akisi
ile Anadolu Efes’in yurtdigi operasyonlarini yiriuten %70 oraninda istiraki Efes Breweries
International N.V.nin (“EBI”) gecmisteki ve gelecekteki bulylimesini rahatlikla
destekleyebilmesinin etkisini yansitmaktadir.

Fitch agiklamasinda ayrica kredi notlarinin teyid edilmesinde Anadolu Efes’in Turkiye'de
gecmiste yasanan ekonomik durgunluklardaki performansi nedeniyle daha rahat
hissetmelerinin etkili oldugunu belirtmistir. Ayrica 2009 yilinda diisen girdi fiyatlar ve



yatirmlardaki azalisin Anadolu Efes’in nakit akiminda bu yil gorilmesi olasi olumsuz etkiyi
blylk élglide elimine edecegdini dislindigundn altini gizmigtir.

Sirketimize Fitch tarafindan verilen uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notu ile uzun
vadeli yerel para cinsinden kredi notu Tulrkiye’'nin bu bazdaki kredi notlarinin bir kademe
Uzerindedir.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Kurul'un Seri VIII, No.39 sayili Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu konuda
tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri
tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim cabalari gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu
beyan ederiz.
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