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BAĞIMSIZ SINIRLI DENETİM RAPORU 
 
 
 
Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii Anonim Şirketi 
Yönetim Kurulu’na 
 
 
Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii A.Ş.’nin (Şirket) ve bağlı ortaklıklarının (Şirket ve bağlı ortaklıkları bundan 
sonra beraberce Grup olarak anılacaktır) 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle düzenlenmiş ara dönem konsolide 
bilançosunu ve aynı tarihte sonra eren altı aylık döneme ait ara dönem konsolide gelir, öz sermaye değişim ve nakit 
akım tablolarının sınırlı denetimini gerçekleştirmiş bulunuyoruz. Söz konusu ara dönem konsolide mali tablolar 
Türk Lirası olarak sunulmuştur. Ara dönem konsolide mali tablolarda sırasıyla aktiflerin %4’ünü ve gelirlerin 
%3’ünü oluşturan Interbrew Efes Brewery S.A.’nın (Romanya’da yerleşik, müşterek yönetime tabi teşebbüs) ve 
Efes Vitanta Moldova Brewery S.A.’nın (Moldova’da mukim, tümüyle konsolide edilen bağlı ortaklık) mali 
tabloları başka bağımsız denetim şirketleri tarafından sınırlı denetime tabi tutulmuştur. Ara dönem konsolide mali 
tablolar üzerindeki sınırlı denetim raporumuz, ara dönem konsolide mali tablolarda yer alan söz konusu şirketlere ait 
tutarlarla ilgili olarak tamamen diğer bağımsız denetim şirketlerinin sınırlı denetim raporlarına dayanmaktadır. Bu 
ara dönem konsolide mali tablolar Şirket yönetiminin sorumluluğundadır. Bizim sorumluluğumuz yaptığımız 
sınırlı denetim sonucunda bu ara dönem konsolide mali tablolar üzerinde bir rapor sunmaktır.  
 
Sınırlı denetim çalışmamız Sınırlı Denetim konusundaki 2400 numaralı Uluslararası Standart’a göre 
gerçekleştirilmiştir. Bu standart, sınırlı denetim çalışmamızı mali tablolarda önemli yanlışlıkların bulunmadığına 
dair sınırlı düzeyde güvence sağlayacak şekilde planlamamızı ve gerçekleştirmemizi gerektirmektedir. Bir sınırlı 
denetim çalışması, esas olarak Şirket yetkililerine sorular yöneltilmesi ve mali verilere analitik inceleme 
yöntemlerinin uygulanması ile sınırlı olup, denetim çalışmalarına kıyasla daha az güvence sağlamaktadır. 
Denetim çalışması yürütmemiş olmamız nedeniyle, bir denetim görüşü bildirmemekteyiz.  
 
Grup'un önceki yıllarda üç aylık ara hesap dönemlerinde Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na uygun 
mali tablo hazırlama yükümlülüğü olmadığından, ilişikte sunulan ara dönem konsolide gelir tablosunda yeralan 
1 Nisan 2004 - 30 Haziran 2004 dönemine ait tutarlar 2003 yılının aynı dönemi ile karşılaştırmalı olarak 
sunulmamıştır. 
 
Sınırlı denetimimiz sonucunda, yukarıda üçüncü paragrafta belirtilen husus haricinde, Anadolu Efes Biracılık ve 
Malt Sanayii A.Ş.’nin yukarıda birinci paragrafta belirtilen ara dönem konsolide mali tablolarının, tüm önemli 
hususlar açısından, Uluslararası Finansal Raporlama Standartları’na uygun olarak sunulmadığına dair önemli bir 
husus dikkatimize gelmemiştir. 



 
 
 
 

(2) 

 
 
 
 
 
Görüşümüze şart getirmemekle birlikte aşağıdaki hususa dikkat çekmek isteriz; 
 
15 Kasım 2003 tarih ve 25290 Mükerrer sayılı Resmi Gazetede yayımlanan “Sermaye Piyasasında Muhasebe 
Standartları Hakkında Tebliğ (Seri: XI, No: 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan 
geçerli olmak üzere yayımı tarihinde yürürlüğe girmiş olup, ilgili Tebliğ’in 726 ıncı maddesi uyarınca dileyen 
işletmeler 31 Aralık 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yıllık veya ara hesap döneminden başlamak üzere, 
bu Tebliğ hükümlerini uygulayabileceklerdir. Seri: XI, No: 25 sayılı Tebliğ’e uygun olarak raporlama yapan 
şirketlerin halen yürürlükte bulunan Seri: XI, No: 1 “Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke 
ve Kurallar Hakkında Tebliğ”, Seri: XI, No: 20 “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların 
Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ” ve Seri: XI, No: 21 “Sermaye Piyasasında Konsolide 
Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ” uyarınca 
raporlama yapma yükümlülükleri kalmamaktadır. Bu kapsamda Sermaye Piyasası Kurulu’nun 4 Kasım 2003 
tarihli açıklaması ile UFRS'ye göre raporlama yapan şirketlerin 31 Aralık 2003 tarihli mali tablolarından 
başlamak üzere Seri: XI, No: 25 sayılı Tebliğ hükümlerine uymuş sayılacakları belirtilmiştir. Dolayısıyla, 
Şirket’in ilişikte sunulan UFRS mali tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemeleri uyarınca hazırlanmış ve 
bağımsız sınırlı denetimden geçmiş mali tablolar olarak kabul edilmektedir.  
 
 
Güney Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 
An Affiliated Firm of Ernst & Young International 
 
 
 
 
 
Ertan Ayhan, SMMM 
Sorumlu Ortak, Başdenetci 
 
 
24 Ağustos 2004 
İstanbul, Türkiye 
 



Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii Anonim Şirketi ve Bağlı Ortaklıkları 
 
30 Haziran 2004 Tarihi İtibariyle  
ARA DÖNEM KONSOLİDE BİLANÇO 
(Birim –30 Haziran 2004 tarihindeki satınalma gücüyle ifade edilmiş milyon Türk Lirası; bin Amerikan doları (USD) – Not 
2) 
 
 
 

(3) 

VARLIKLAR 
 
  30 Haziran 2004 31 Aralık 2003 
 Notlar TL USD TL 
     
Cari varlıklar     
Nakit ve nakit benzerleri  140,737,695 94,715 126,734,052 
Menkul kıymetler  2,432,480 1,637 3,676,834 
Ticari alacaklar  14 219,311,628 147,594 112,678,121 
İlişkili kuruluşlardan alacaklar 9 40,286,391 27,112 40,681,232 
Stoklar, net 13 147,633,993 99,356 140,465,885 
Peşin ödemeler ve diğer cari varlıklar  45,134,591 30,375 42,889,774 
     
Toplam cari varlıklar  595,536,778 400,789 467,125,898 
     
Cari olmayan varlıklar     
İştirakler 5 160,889,830 108,277 172,915,126 
Maddi duran varlıklar, net 7 770,103,918 518,271 759,865,991 
Şerefiye, net  243,145,284 163,634 251,784,828 
Maddi olmayan duran varlıklar, net 8 7,210,673 4,853 7,213,848 
Diğer finansal varlıklar 6 16,861,972 11,348 17,814,523 
Peşin ödemeler ve diğer cari olmayan varlıklar  24,121,909 16,234 28,352,690 
Ertelenmiş vergi alacağı  7,420,460 4,994 6,978,899 
     
Toplam cari olmayan varlıklar  1,229,754,046 827,611 1,244,925,905 
     
Toplam varlıklar  1,825,290,824 1,228,400 1,712,051,803 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Sayfa 8 ile 19 arasında yer alan açıklayıcı dipnotlar ara dönem konsolide mali tabloların 
tamamlayıcı parçalarıdır. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle hazırlanan mali tablolar Bağımsız Denetim Kuruluşu 
tarafından sınırlı denetime tabi tutulmuş olup, sınırlı denetim raporu birinci ve ikinci sayfalarda yer almaktadır. 

 



Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii Anonim Şirketi ve Bağlı Ortaklıkları 
 
30 Haziran 2004 Tarihi İtibariyle  
ARA DÖNEM KONSOLİDE BİLANÇO 
(Birim –30 Haziran 2004 tarihindeki satınalma gücüyle ifade edilmiş milyon Türk Lirası; bin Amerikan doları (USD) – Not 
2) 
 
 
 

(4) 

YÜKÜMLÜLÜKLER VE ÖZ SERMAYE 
 
  30 Haziran 2004 31 Aralık 2003 
 Notlar TL USD TL 
    
Kısa vadeli yükümlülükler    
Krediler 10 138,735,778 93,367 129,504,905 
Uzun vadeli kredilerin cari döneme tekabül eden kısmı 10 52,698,743 35,466 41,636,210 
Ticari ve diğer borçlar  224,121,250 150,831 141,459,845 
İlişkili kuruluşlara borçlar 9 8,696,618 5,852 8,722,270 
Ödenecek gelir vergisi  25,692,441 17,291 1,810,585 
Karşılıklar  500,752 337 899,302 
     
Toplam kısa vadeli yükümlülükler  450,445,582 303,144 324,033,117 
     
Uzun vadeli yükümlülükler     
Krediler 10 97,039,286 65,306 119,082,714 
Kıdem tazminatı karşılıkları  14,134,596 9,512 16,039,862 
Ertelenmiş vergi borcu  31,124,079 20,946 41,254,987 
Diğer uzun vadeli yükümlülükler  66,916,284 45,037 59,824,831 
     
Toplam uzun vadeli yükümlülükler  209,214,245 140,801 236,202,394 
     
Ana ortaklık dışı pay  184,087,222 123,888 169,445,327 
     
Sermaye ve yedekler     
Sermaye 3 370,368,684 249,254 370,368,684 
Yabancı para çevrim farkları  (74,209,007) (49,942) (72,429,601) 
Yasal yedekler ve birikmiş kar  685,384,098 461,255 684,431,882 
     
Toplam öz sermaye   981,543,775 660,567 982,370,965 
     
Toplam öz sermaye ve yükümlülükler   1,825,290,824 1,228,400 1,712,051,803 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sayfa 8 ile 19 arasında yer alan açıklayıcı dipnotlar ara dönem konsolide mali tabloların 
tamamlayıcı parçalarıdır. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle hazırlanan mali tablolar Bağımsız Denetim Kuruluşu 
tarafından sınırlı denetime tabi tutulmuş olup, sınırlı denetim raporu birinci ve ikinci sayfalarda yer almaktadır. 

 



Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii Anonim Şirketi ve Bağlı Ortaklıkları 
 
30 Haziran 2004 Tarihinde Sona Eren Altı Aylık Döneme Ait 
ARA DÖNEM KONSOLİDE GELİR TABLOSU 
(Birim –30 Haziran 2004 tarihindeki satınalma gücüyle ifade edilmiş milyon Türk Lirası; bin Amerikan doları (USD) – Not 
2) 
 
 
 

(5) 

 
 Notlar 30 Haziran 2004 1 Nisan- 30 Haziran 2004 30 Haziran 2003 
  TL USD TL TL 

      
Net Satışlar 15 670,501,832 451,240 427,140,681 538,032,582 
Satışların maliyeti  (303,969,815) (204,568) (190,068,114) (239,796,172) 
      
Brüt Kar  366,532,017 246,672 237,072,567 298,236,410 
      
Satış ve dağıtım giderleri  (152,887,798) (102,892) (85,376,346) (123,013,292) 
Genel yönetim giderleri  (75,251,086) (50,643) (37,940,379) (64,925,262) 
Diğer faaliyet gelirleri / (giderleri), net 1,6,7 (6,976,777) (4,695) (11,175,467) 6,900,843 
      
Esas faaliyet karı  131,416,356 88,442 102,580,375 117,198,699 
      
İştirak karı/(zararı) 5 (187,227) (126) (1,844,869) 13,893,951 
Finansman gelirleri / (giderleri), net  3,011,421 2,027 1,333,841 (292,585) 
Kur farkı karı, net  2,202,253 1,485 (3,396,018) 22,437,931 
Parasal kazanç  2,691,960 1,808 357,525 19,942,116 
      
Vergi öncesi kar  139,134,763 93,636 99,030,854 173,180,112 
      
Vergi giderleri  (38,326,415) (25,793) (21,663,851) (26,783,469) 
      
Faaliyet karı  100,808,348 67,843 77,367,003 146,396,643 
      
Ana ortaklık dışı paylar  (11,440,194) (7,699) (9,774,337) (3,689,113) 
      
Net kar  89,368,154 60,144 67,592,666 142,707,530 
      
Hisse başına kazanç  (tam TL ve USD)     
Basit, bölünmüş     
  (112,876,818,000  adet hisse senedi) 

 
792 

 
0.0005

 
599 

 
1,467 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sayfa 8 ile 19 arasında yer alan açıklayıcı dipnotlar ara dönem konsolide mali tabloların 
tamamlayıcı parçalarıdır. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle hazırlanan mali tablolar Bağımsız Denetim Kuruluşu 
tarafından sınırlı denetime tabi tutulmuş olup, sınırlı denetim raporu birinci ve ikinci sayfalarda yer almaktadır. 

 



Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii Anonim Şirketi ve Bağlı Ortaklıkları 
 
30 Haziran 2004 Tarihinde Sona Eren Altı Aylık Döneme Ait 
ARA DÖNEM KONSOLİDE ÖZ SERMAYE DEĞİŞİM TABLOSU 
(Birim – 30 Haziran 2004 tarihindeki satınalma gücüyle ifade edilmiş milyon TL; bin Amerikan doları (USD) – Not 2) 
 
 
 

(6) 

 

 Sermaye 
Yabancı Para  

Çevrim Farkları 
Yasal Yedekler ve  

Birikmiş Kar 
 

Toplam 
 TL USD TL USD TL USD TL USD 
         
1 Ocak 2003 itibariyle 345,907,002 232,791 (3,857,435) (2,596) 472,807,024 318,193 814,856,591 548,388 
         
Yabancı para çevrim farkları         
- yıl içinde eklenen /çıkarılan - - (61,650,667) (41,490) - - (61,650,667) (41,490) 
- iştirakin kısmi elden 

çıkarılması sonucu  
    gelir tablosuna kaydedilen 

   
 

(29,953) 

 
 

(20) 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

(29,953) 

 
 

(20) 
Kar dağıtımı - - - - (11,559,975) (7,780) (11,559,975) (7,780) 
Net kar - - - - 142,707,530 96,040 142,707,530 96,040 
         
30 Haziran 2003  itibariyle 345,907,002 232,791 (65,538,055) (44,106) 603,954,579 406,453 884,323,526 595,138 

 
 
 

 Sermaye 
Yabancı Para  

Çevrim Farkları 
Yasal Yedekler ve  

Birikmiş Kar 
 

Toplam 
 TL USD TL USD TL USD TL USD 
         
1 Ocak 2004 itibariyle 370,368,684 249,254 (72,429,601) (48,744) 684,431,882 460,614 982,370,965 661,124 
         
Yabancı para çevrim farkları         
- yıl içinde eklenen /çıkarılan - - (1,779,406) (1,198) - - (1,779,406) (1,198) 
Kar dağıtımı - - - - (88,415,938) (59,503) (88,415,938) (59,503) 
Net kar - - - - 89,368,154 60,144 89,368,154 60,144 
         
30 Haziran 2004 itibariyle 370,368,684 249,254 (74,209,007) (49,942) 685,384,098 461,255 981,543,775 660,567 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sayfa 8 ile 19 arasında yer alan açıklayıcı dipnotlar ara dönem konsolide mali tabloların 
tamamlayıcı parçalarıdır. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle hazırlanan mali tablolar Bağımsız Denetim Kuruluşu 
tarafından sınırlı denetime tabi tutulmuş olup, sınırlı denetim raporu birinci ve ikinci sayfalarda yer almaktadır 

.



Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii Anonim Şirketi ve Bağlı Ortaklıkları 
 
30 Haziran 2004 Tarihinde Sona Eren Altı Aylık Döneme Ait 
ARA DÖNEM KONSOLİDE NAKİT AKIM TABLOSU 
(Birim – 30 Haziran 2004 tarihindeki satınalma gücüyle milyon TL; bin Amerikan doları  (USD) – Not 2) 
 
 
 

(7) 

 30 Haziran 2004 30 Haziran 2003 
 Notlar TL USD TL 

İşletme faaliyetlerinden sağlanan nakit girişleri     
Vergi karşılığı, ana ortaklık dışı paylar ve parasal kazanç öncesi kar  136,442,803 91,828 153,237,996 
Düzeltmeler:     
Amortisman ve tükenme payları (şerefiye itfası dahil)  69,790,503 46,968 57,047,236 
Maddi duran varlık satış zararı  188,947 127 - 
Kıdem tazminatı karşılığı  1,658,788 1,116 2,128,560 
Kredilerden kaynaklanan kur farkı karı  556,752 375 (22,073,360) 
Faiz gideri  6,950,135 4,677 8,092,406 
Şüpheli alacak karşılığı  402,804 271 1,091,074 
Kullanılmayan şüpheli alacak karşılığı  (894,115) (602) (282,798) 
Stok değer düşüklüğü karşılığı  1,213,989 817 873,475 
Kullanılmayan stok değer düşüklüğü karşılığı  (227,344) (153) (26,707) 
Yatırımlardaki hisselerin satışından elde edilen kazanç  (698,378) (470) (2,902,794) 
İştirak karları 5 187,227 126 (13,893,951) 
Konusu kalmayan dava karşılıkları  - - (25,734,934) 
Duran varlıklar değer düşüklüğü zararı 7 4,466,648 3,006 - 
Diğer finansal duran varlıklardaki değer artışı (geliri)/gideri 6 1,983,127 1,335 926,888 
Diğer finansal duran varlıklardaki konusu kalmayan değer düşüklüğü karşılığı  (41,606) (28) - 
Diğer finansal duran varlıklar satış zararı  - - 10,510,732 
Diğer finansal duran varlıklardan elde edilen temettü geliri  - - (81,462) 
Diğer gelir/gider  1,451,144 975 1,531,722 

     
İşletme sermayesindeki değişikliklerden önceki faaliyet karı  223,431,424 150,368 170,444,083 

     
Ticari alacaklar ve ilişkili kuruluşlardan alacaklardaki artış, net  (118,759,100) (79,923) (117,059,589) 
Stoklardaki artış, net  (8,282,541) (5,574) 9,541,768 
Diğer varlıklar ve yükümlülüklerdeki değişim, net  32,288,016 21,729 32,583,852 

Ticari borçlar ve ilişkili kuruluşlara olan borçlardaki artış, net  68,197,980 45,896 59,704,890 
Ödenen vergiler  (23,918,844) (16,097) (16,103,406) 
Ödenen kıdem tazminatı  (153,771) (104) (3,609,105) 
     
İşletme faaliyetlerinden sağlanan net nakit  172,803,164 116,295 135,502,493 

     
Yatırım faaliyetlerinde(n) kullanılan/(sağlanan) nakit akımı     
Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımları 7 (82,761,068) (55,697) (72,952,492) 
Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların satışından sağlanan nakit girişleri  5,703,420 3,838 9,029,894 
Bağlı ortaklık ve diğer finansal varlıklar hisse satışından sağlanan nakit girişler  - - 15,006,030 
İştiraklerden elde edilen temettü geliri  11,844,611 7,971 5,193,426 
Satın alınan bağlı ortaklıklar, elde edilen nakit netlenmiş  (479,949) (323) (18,891,242) 
Bağlı ortaklıklar azınlık hissedarları tarafından yapılan sermaye arttırımları  7,185,866 4,836 98,454 
Bağlı ortaklıklar azınlık hissedarlarından alınan paylar  (450,231) (303) (1,095,274) 
     
Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit  (58,957,351) (39,678) (63,611,204) 

     
Finansman aktivitelerinden kaynaklanan nakit akımı     

    
Temettü ödemeleri  (88,415,938) (59,503) (11,559,975) 
Alınan faizli borçlar 10 79,510,710 53,510 73,726,804 
Faizli borçların geri ödemesi 10 (81,642,368) (54,944) (77,966,131) 
Ödenen faiz 10 (1,382,746) (931) (10,999,425) 

    
Finansman aktivitelerinde kullanılan net nakit  (91,930,342) (61,868) (26,798,727) 

    
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artış  21,915,471 14,749 45,092,562 
Nakit ve nakit işlemlerinden kaynaklanan parasal zarar ve yabancı para çevrim farkları  (9,156,182) (6,162) (39,787,165) 
Dönembaşı nakit ve nakit benzerleri  130,410,886 87,765 116,024,976 

     
Dönemsonu nakit ve nakit benzerleri  143,170,175 96,352 121,330,373 

 
 
 
 

Sayfa 8 ile 19 arasında yer alan açıklayıcı dipnotlar ara dönem konsolide mali tabloların 
tamamlayıcı parçalarıdır. 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle hazırlanan mali tablolar Bağımsız Denetim Kuruluşu 
tarafından sınırlı denetime tabi tutulmuş olup, sınırlı denetim raporu birinci ve ikinci sayfalarda yer almaktadır. 
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1. ŞİRKET BİLGİLERİ 
 

Genel 
 

Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii A.Ş.  (bir Türk kuruluşu, Anadolu Efes, Şirket) 1966 yılında İstanbul’da 
kurulmuştur. Anadolu Efes’in hisselerinin belli bir bölümü İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem 
görmektedir. Şirketin kayıtlı adresi: “Bahçelievler Mahallesi Adnan Kahveci Bulvarı No:5 Bahçelievler- 
İstanbul.”dur. 
 
Grup, Şirket ve bağlı ortaklıklarından oluşmaktadır. 
 
Genel kurul ve belirli düzenleyici kurullar yasal mali tabloların yayınlanmasının ardından değişiklik yapma 
yetkisine sahiptir. 
 
Şirketin / Grup’un Faaliyet Alanları 
 
Anadolu Efes’in ve bağlı ortaklıklarının faaliyetleri çeşitli markalar altında bira üretimi ile Coca Cola markaları 
ile alkolsüz içecek şişelenmesinden oluşmaktadır. Grup ondört bira fabrikası (beşi Türkiye’de diğer dokuzu 
çeşitli ülkelerde), üç malt üretim fabrikası (iki tane Türkiye’de, bir tanesi Kazakistan’da) ve üç adet Coca Cola 
şişeleme tesisi (diğer ülkelerde) işletmektedir. Şirket Romanya’daki bira şirketi üzerinde ortak kontrole sahiptir. 
Bunlara ek olarak Grup Türkmenistan’daki bir şişeleme tesisi ve Rusya’daki bir malt üretim ünitesinde yönetim 
kontrolüne ve azınlık hissesine sahiptir. Ayrıca Şirket, Türkiye dahilinde Coca-Cola markası ile alkolsüz içecek 
üretimi gerçekleştiren Coca Cola İçecek A.Ş. (CCI)’de % 33.33 oranında hisseye sahiptir.  
 
Bağlı Ortaklıkların Listesi 
 
30 Haziran 2004 ve 31 Aralık 2003’de konsolide olan bağlı ortaklıklar ve bunlara ait hisse payı oranları 
aşağıdaki gibidir: 
  

 Ülke Ana Faaliyet Konusu Nihai Oran ve Oy Hakkı % 
   30 Haziran 

2004 
31 Aralık 

2003 
     
Efes Breweries International N.V. (eski ismiyle Efes 
Breweries International B.V.)  (EBI) 

Hollanda Grubun yurtdışı bira faaliyetlerini yönlendiren 
Holding şirketi 

84.96 84.96 

     
ZAO Moscow-Efes Brewery (Efes Moscow) Rusya Bira üretimi ve pazarlaması 60.32 60.32 
     
OAO Amstar  (Amstar) Rusya Bira üretimi 60.32 60.32 
     
Efes Pazarlama ve Dağıtım Ticaret A.Ş. (Ef-Pa) Türkiye Grubun Türkiye’deki pazarlama ve dağıtım 

şirketi 
100 100 

     
Efes Sınai Yatırım Holding A.Ş. (Efes Sınai) Türkiye Grubun yurtdışı alkolsüz içecek faaliyetlerini 

yönlendiren Holding şirketi 
51.88 51.88 

     
Efes Invest Holland B.V (Efes Holland) Hollanda Efes Sınai’nin yatırım şirketi 51.88 51.88 
     
Azerbaijan Coca-Cola Bottlers LLC (Azerbaijan CC) Azerbaycan Coca-Cola ürünlerinin üretimi, şişelenmesi, 

dağıtımı ve satışı 
46.65 46.65 

     
J.V.Coca Cola Almaty Bottlers Limited Liability 
Partnership (Almaty CC) 

Kazakistan Coca-Cola ürünlerinin üretimi, şişelenmesi, 
dağıtımı ve satışı ile Efes ürünlerinin dağıtımı 

45.41 44.83 

     
Coca Cola Bishkek Bottlers Closed Joint Stock  
Company (Bishkek CC) 

Kırgızistan Coca-Cola ürünlerinin üretimi, şişelenmesi, 
dağıtımı ve satışı ile Efes ürünlerinin dağıtımı 

46.69 46.69 

     
Efes Ukraine Brewery (Efes Ukraine) Ukrayna Bira üretimi ve pazarlaması 50.05 43.33 
     
Tarbes Tarım Ürünleri ve Besicilik 
Sanayi Ticaret A.Ş. (Tarbes) 

Türkiye Grup şirketlerine bira üretimi için şerbetçiotu 
(biranın temel hammaddesi) temin etmek 

99.75 99.75 

     
CJSC Efes Karaganda Brewery (Efes Karaganda) Kazakistan Bira üretimi ve pazarlaması 84.96 84.96 
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1. ŞİRKET BİLGİLERİ (devamı) 
 

 Ülke Ana Faaliyet Konusu Nihai Oran ve Oy Hakkı % 
   30 Haziran 

2004 
31 Aralık 

2003 
     
Euro-Asien Brauerein Holding GMBH (Euro-Asien) Almanya EBI’nin yatırım şirketi 84.96 84.96 
     
Cypex Co. Ltd. (Cypex) Kıbrıs Bira pazarlaması ve dağıtımı 95.00 95.00 
     
Efes Vitanta Moldova Brewery S.A. (Efes Vitanta) Moldova Bira, alkolsüz ve düşük alkollü içecekler ve 

mineral su üretimi ve pazarlaması 
81.99 81.99 

     
Efes Weifert Brewery d.o.o  (Efes Weifert) Sırbistan Bira üretimi ve pazarlaması 53.40 53.40 
     
Efes Commerce d.o.o Belgrade (Efes Commerce) Sırbistan İçecek ürünleri üretimi ve pazarlaması 84.96 84.96 
     
Efes Romania Industrie Si Comert S.A. (ERIC) Romanya Bira dağıtımı 84.97 84.97 
     
Efes Productie S.R.L (Efes Productie) Romanya Bira dağıtımı 89.17 89.17 
     
Tonus Open Joint Stock Company (Tonus) Kazakistan Efes Sınai’ye ait yatırım şirketi 48.22 46.52 
     
Rostov Beverage C.J.S.C. (Rostov) Rusya Üretimine 2000 yılında son veren şirket, 

fabrikasını  Efes Moscow’a kiralamıştır 
51.88 51.88 

     
Anadolu Efes Technical and Management 
Consultancy N.V. (AETMC) 

Hollanda 
Antilleri 

Teknik danışmanlık hizmeti 99.75 99.75 

     
Efes Holland Technical Management  
Consultancy B.V. (EHTMC) 

Hollanda Teknik danışmanlık hizmeti 99.75 99.75 

     
ZAO Efes Entertainment (Efes Entertainment) Rusya Eğlence sektörü 51.27 51.27 
     
Interbrew Efes Brewery S.A. (Interbrew Efes) Romanya Bira Üretimi 42.48 42.48 
     
H.S.T Dış Ticaret Ltd. Şti. (HST)  Türkiye Dış Ticaret 52.36 - 

 
 
Grup Yapısındaki Değişiklikler 
Satın Almalar 
 
(1) Efes Sınai’nin Almaty CC’deki nihai ortaklık oranı Efes Holland’ın Almaty CC’nin %0.93 oranındaki 

hissesini 462,118 TL karşılığında satın almasıyla artmıştır. Bu işlemle ilgili olarak 169,394 TL 
tutarındaki şerefiye mali tablolarda yansıtılmıştır.  

 
(2)  EBI, 2004 yılı Nisan ayı içerisinde Efes Ukraine’nin %13 oranındaki hissesini azınlık hissedarlarından 

479,949 TL bedelle satın almıştır. Yine 2004 yılı Nisan ayı içerisinde Efes Ukraine 14,651,082 TL 
tutarında sermaye artırımı yapmıştır ancak EBI sermaye artırımında rüçhan hakkının tamamını 
kullanmamıştır. Söz konusu sermaye artırımına EBI ve azınlık hissedarları sırasıyla 7,465,217 TL ve 
7,185,865 TL tutarlarında katılmışlardır. Tüm bu işlemler sonucunda grubun Efes Ukraine’daki efektif oy 
hakkı %50,05 olmuş ve gelir tablosuna, ‘Diğer faaliyet gelirleri/(giderleri)’ içerisine 698,378 TL 
tutarında gelir kaydedilmiştir.     

 
(3) Efes Sınai’nin Tonus’taki nihai ortaklık oranı Grup’un Tonus’un %3.28 oranındaki hissesini 29,718 TL 

karşılığında satın almasını takiben artmıştır. Bu işlemin sonucunda 62,408 TL tutarında negatif şerefiye 
ortaya çıkmış olup, bu tutar gelir tablosunda ‘Diğer faaliyet gelirleri/(giderleri)’ hesabına yansıtılmıştır.  

 
(4)  17 Mayıs 2004 tarihinde Grup, Tuzla Serbest Bölgede faaliyet gösteren HST hisselerinin tamamını 

11,887 TL karşılığında satın almıştır. Bu işlem sonucunda ortaya çıkan 8,915 TL tutarındaki şerefiye mali 
tablolarda yansıtılmıştır. 
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1. ŞİRKET BİLGİLERİ (devamı) 
 
EBI’nin halka açılması 
 
EBI Yönetim Kurulu, 13 Mayıs 2004 tarihinde yapmış olduğu toplantı sonucu, mevcut ortakların rüçhan 
haklarının kısıtlanarak sermayesinin 122,323,800 Euro’dan 148,000,000 Euro’ya kadar artırılması ve artırılan 
sermayenin Londra Borsasında halka arz edilmesine karar vermiştir. Şirket sözkonusu halka arz sırasında hisse 
satışı yapmayacaktır. Halka arz sırasında EBI’nin diğer ortaklarının mevcut hisselerinin bir bölümü de halka arz 
edilecektir.  
 
Yabancı Ülkelerdeki Bağlı Ortaklıkların Çalışma Ortamı ve Ekonomik Koşulları 
 
Konsolide edilen bazı bağlı ortaklıkların faaliyetlerine devam ettiği ülkelerde son yıllarda önemli politik ve 
ekonomik değişimler göze çarpmaktadır. Bunun sonucu olarak bu piyasalar gelişmiş piyasa sistemlerine sahip 
değillerdir ve bu ülkelerdeki faaliyetler daha gelişmiş piyasaların sahip olmadığı riskler taşımaktadır. Politik, 
yasal, vergisel ve/veya düzenleyici ortamda süregelen belirsizlikler ve bu faktörlerin herhangi birindeki olumsuz 
değişiklikler, bağlı ortaklıkların ticari olarak faaliyet göstermelerini önemli ölçüde etkileyebilirler. 
 
Faaliyetlerin Mevsimselliği 
 
Bira ve alkolsüz içecek tüketimi mevsimseldir. Bu da yaz sezonu boyunca daha yüksek talebin olmasıyla ve 
buna bağlı olarak yılın ilk yarısında daha az karlılık ve devir hızıyla sonuçlanmaktadır. İlk yarının rakamları, 
faaliyetlerin dönemselliğinden kaynaklanan etkileri içermektedir. 30 Haziran 2004 tarihinde sona eren altı aylık 
faaliyet sonuçları tüm mali yıl için beklenen sonuçlar için bir gösterge teşkil etmemektedir. 
 
 
2. UYGULANAN BELLİ BAŞLI MUHASEBE PRENSİPLERİNİN ÖZETİ 
 
Grubun ara dönem mali tablolarının hazırlanmasında, en son yıllık mali tabloların hazırlanmasında kullanılan 
muhasebe ve hesaplama prensipleri kullanılmıştır. 
 
Konsolide Mali Tabloların Amerikan Doları (USD)’na çevrilmesi 
 
Mali tablolarda gösterilen Amerikan Doları tutarlar yalnızca okuyucu için sunulmuş olup, Türk Lirası tutarlar 
Amerikan Doları’na, Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasının 30 Haziran 2004 tarihinde açıkladığı TL’nin 
Amerikan Doları karşısında resmi döviz alış kuru olan 1,485,911 TL (tam) = 1.00 Amerikan Doları kullanılarak, 
aritmetik hesaplamayla çevrilmiştir. Bu çevrim Amerikan Doları tutarların bu veya farklı bir kurdan TL’ye 
çevrilebileceğinin bir göstergesi olarak alınmamalıdır. 
 
2003 Yılı Mali Tablolarına Yapılan Sınıflandırmalar  
 
Grup, cari dönem sunumuyla tutarlı olmak için 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle hazırlanan konsolide mali 
tablolarda kısa vadeli ticari ve diğer borçlar ile diğer uzun vadeli yükümlülükler arasında 40,164 milyar TL 
tutarında sınıflandırma yapmıştır. 
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3. SERMAYE 
 
 30 Haziran 2004 31 Aralık 2003 
   
(Tarihsel değer esasına dayalı)  
Her bir hisse için 1,000 TL nominal değer  
Kayıtlı sermaye tavanı 200,000,000 200,000,000
Çıkarılmış sermaye 112,876,818 112,876,818
 
30 Haziran 2004 ve 31 Aralık 2003 tarihleri itibari ile Şirket’in hissedarları ve sahip oldukları hisse oranları 
aşağıdaki gibi özetlenebilir:  
 

 30 Haziran 2004 31 Aralık 2003 
 Miktar % Miktar % 
     
Yazıcılar Holding A.Ş. (Yazıcılar A.Ş.)  33,600,943 29.77 33,600,943 29.77 
Özilhan A.Ş. 19,533,077 17.30 19,533,077 17.30 
Anadolu Endüstri Holding A.Ş. (AEH) 8,852,541 7.84 8,852,541 7.84 
Halka açık ve diğer 50,890,257 45.09 50,890,257 45.09 
     
Tarihsel maliyetiyle sermaye 112,876,818 100.00 112,876,818 100.00 
     
Dönüştürme etkisi 257,491,866  257,491,866  
     
Toplam dönüştürülmüş sermaye 370,368,684  370,368,684  

 
Ara dönem konsolide bilançodaki sermaye, sermayeye konulmuş olan nakit katkıların düzeltme katsayıları ile 
çarpılarak 30 Haziran 2004 sonundaki satın alma gücüne getirilmiş değerleridir. 
 
 
4. TAAHHÜTLER VE VUKUU MUHTEMEL YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Anadolu Efes, Ef-Pa ve Tarbes  
 
a) Şirket, belirlenmiş gereklilikleri yerine getirdiği takdirde yatırım indiriminden kaynaklanan haklarından 

faydalanabilir. 
  
b) 30 Haziran 2004 itibari ile bankalara, satıcılara ve gümrüklere verilmiş olan teminat mektuplarının tutarı 

7,809,098 TL’dir (31 Aralık 2003 – 7,585,255 TL). 
 
c) EBI’nin 2002 ve 2003 yılında yapmış olduğu sermaye artışı ile EBI hisselerinin %15’inin uluslararası 

kurumsal yatırımcılara verilmesi ile ilgili olarak, bağlı ortaklık olan Ef-Pa tarafından uluslararası 
kurumsal yatırımcılara hisse senedi satış opsiyonu tanınmıştır. Hisse senedi satış opsiyonu toplam yatırım 
miktarı üzerindeki bileşik yıllık getirinin en az %7’si oranında değer yaratan bir halka arzı kabul gören 
bir Avrupa borsasında uluslararası kurumsal yatırımcıların EBI’nin hissedarı olmasından itibaren 28 ay 
içerisinde gerçekleşmezse uygulanabilir olacaktır. Hisse senedi satış opsiyonu uluslararası kurumsal 
yatırımcıların EBI’nin hissedarı olmasının üzerinden 28 ay geçtikten sonra takip eden üç ay içinde 
uygulanabilir. Bu hisse senedi satış opsiyonu ile uluslararası kurumsal yatırımcılar, EBI’ ye yaptıkları 
toplam  yatırım üzerinden bileşik yıllık getirisi %7 olacak şekilde sahip oldukları EBI hisse senetlerini 
Ef-Pa’ya satma hakkına sahiptirler. 
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4. TAAHHÜTLER VE VUKUU MUHTEMEL YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 
d) Efes Karaganda’nın Almaata şehrinde kurduğu bira fabrikasının finansmanı için Efes Karaganda’nın 

European Bank for Reconstruction and Development (EBRD)’dan sağladığı finansman ile ilgili olarak 
Şirket, EBI ile müşterek olarak ilgili projenin tamamlanmasının sağlanması taahhüdünü vermiştir. Söz 
konusu taahhüt ilgili kredinin geri ödenmesine ilişkin olmayıp, sadece şirketin ilgili projeyi 
tamamlamasını sağlamaya yöneliktir. Sözkonusu taahhüt konusunda 9.5 milyon USD’lik bir tavan 
sözkonusudur. Halihazırda fabrikanın teknik yatırımı tamamlanarak devreye alınmıştır. 

 
EBI ve bağlı ortaklıkları 
 
Hisse senedi satış opsiyonları 
 
Invesco Funds’a Efes Ukraine’nin azınlık hissedarları ile ilgili olarak EBI tarafından Efes Ukraine’nin 
sermayesinin yeniden yapılandırılmasının 3. ve 10. yıldönümleri (2005 ve 2012) arasında uygulanabilecek bir 
hisse senedi satış opsiyonu tanınmıştır. Bu hisse senedi satış opsiyonu ile Invesco Funds elindeki Efes Ukraine 
hisselerini (hisse senedi satış opsiyonu uygulanabilir olduğunda Invesco Funds’ın elinde bulundurduğu hisseler) 
EBI’ye bağımsız bir yatırım bankası tarafından belirlenen bir fiyattan satma hakkını elinde bulundurmaktadır. 
 
EBRD’ ye EBI tarafından tanınan ve Efes Moscow’nın sermayesine ilk katılımının 7. ve 10. yıldönümleri 
arasında (2008 ve 2011) uygulanabilecek hisse senedi satış opsiyonu ile, EBRD elindeki Efes Moscow 
hisselerini bağımsız bir yatırım bankası tarafından belirlenen bir fiyattan EBI ’ye satma hakkını elinde 
bulundurmaktadır. 
 
Amsterdam Breweries International B.V.’ye EBI tarafından Efes Moscow’un Amstar’ın sahibi olarak 
kaydedilmesinin 2. ve 4. yıldönümleri (2005 ve 2007) arasında uygulanabilecek hisse senedi satış opsiyonu 
tanınmıştır. Bu hisse senedi satış opsiyonu ile Amsterdam Breweries International B.V., elindeki Efes Moscow 
hisselerini bağımsız bir yatırım bankası tarafından belirlenen bir fiyattan Şirket’e satma hakkını elinde 
bulundurmaktadır. 
 
Vergi ile ilgili ve yasal  konular 
 
Grup’un yurtdışında faaliyette bulunduğu bölgelerin çoğunda vergilendirme ve yabancı para ile yapılan 
işlemlerle ilgili olarak yasalar ve düzenlemeler hükümetlerin planlı ekonomiden pazar ekonomisine geçiş ile 
ilgili yaptığı çalışmaların sonucunda gelişme göstermeye devam etmektedir. Çeşitli yasalar ve düzenlemeler her 
zaman yazılı olarak ifade edilmemiştir ve bu düzenlemelerin uygulanması yerel, bölgesel ve milli vergi 
otoriteleri, Merkez Bankası ve Maliye Bakanlığı’nın yorumuna tabidir. Vergi beyanları diğer yasal alanlar 
(örneğin gümrükler ve para birimi kontrolü) yasalarla ceza kesme ve faiz oranı uygulama hakkı verilmiş çeşitli 
otoriteler tarafından gözden geçirme ve incelemeye tabidir. Bu, Grup’un yurtdışında ağırlıklı olarak faaliyette 
bulunduğu bölgelerde, daha gelişmiş vergi sistemleri olan ülkelerde görülmeyen  vergi ile ilgili riskler 
yaratmaktadır. 
 
Yönetim, tüm vergilerin ödendiği ya da tahakkuk ettirildiğine inanmaktadır. Ayrıca Grup, bununla ilgili olarak 
gerçekleşebilecek bir yükümlülüğün Grup’un mali durumu ya da gelecekteki operasyonlarının sonucu üzerinde 
önemli bir etkisi olmayacağına inanmaktadır. 
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4. TAAHHÜTLER VE VUKUU MUHTEMEL YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 
Efes Sınai  
 
Rehinler 
 
Almaty CC’nin Demirbank Kazakistan’dan sağlanan kredi limiti ile ilgili olarak, Demirbank Kazakistan ile 
Almaty CC arasında stokların 2,971,822 TL tutarındaki kısmının üzerine konmuş bir rehine ilişkin sözleşme 
vardır. 
 
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle, Almaty CC’nin net defter değeri 2,780,139 TL olan duran varlıkları üzerinde 
Varoise De Concentres S.A. ile yapılan konsantre alım anlaşması uyarınca rehin bulunmaktadır. 
 
Azerbaijan CC’nin Varoise De Concentres S.A. ile yaptığı konsantre alım anlaşmasına ilişkin olarak doğan 
borcu için duran varlıkları üzerinde 5,108,562 TL tutarında rehin sözleşmesi vardır. 
 
Akreditif 
 
Azerbaijan CC preform üretim hattı  kurmayı planlamaktadır. Gerekli ekipmanın sağlanması için Koçbank 
Marmara Şubesi’nde 1,806,868 TL tutarında akreditif açılmıştır. 
 
Kefalet 
 
Efes Sınai, Azerbaijan CC için bir banka tarafından sağlanan kredi limitine 3,417,595 TL tutarında kefil olmuş 
olup, kullanılan kredi tutarı 742,956 TL’dir. 
 
Teminat Mektupları 
 
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle bankalardan alınan ve tedarikçilere ve resmi kurumlara verilen teminat 
mektupları tutarı 123,331 TL ’dir. 
 
Kiralama Yükümlülükleri 
 
Efes Sınai, Almaty’de ve Kazakistan’ın diğer şehirlerinde depo alanlarını operasyonel olarak kiralamaktadır. 
Efes Sınai’nin  30 Haziran 2004 tarihindeki yıllık ve iptali mümkün olmayan kiralama işlemlerinden doğan 
taahhütlerin toplamı 320,957 TL’dir. 
 
Vergi 
 
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Bishkek CC’nin taşınan birikmiş geçmiş yıl zararı 7,597,463 TL’dir. 
Kırgızistan’da taşınan geçmiş yıl zararlarının oluştukları tarihten itibaren 5 yıl içinde vergi matrahından 
indirilebilme imkanı bulunmaktadır. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
5. İŞTİRAKLER 
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   30 Haziran 2004 31 Aralık 2003 

 
 

Şirket 

 
Temel Faaliyet  

Alanı 

 
Bulunduğu  

Ülke 

 
Defter  
Değeri 

Etkin Sahiplik  
Oranı % 

Grup’un  
Zarardaki 

Payı 

 
Defter  
Değeri 

Etkin 
Sahiplik  
Oranı % 

        
 CCI  Coca-Cola markası ile  

alkolsüz içecek üretimi. 
 

Türkiye 157,120,074
 

33.33 
 

(71,326) 
 

168,969,359 
 

33.33 
      
Turkmenistan Coca-Cola 
Bottlers Ltd. (Turkmenistan
CC) 

Coca-Cola ürünlerinin 
ithalatı, şişelenmesi, 
dağıtımı ve satışı 

 
Türkmenistan 3,769,756

 
17.25 (115,901) 

 
 

3,945,767 

 
 

17.25 
       
Toplam   160,889,830  (187,227) 172,915,126  
 
CCI’ ın Halka Açılışı 
 
CCI’nın 14 Mayıs 2004 tarihinde yapılan Olağanüstü Genel Kurul toplantısında, ödenmiş sermayenin tarihsel 
değerleriyle 223,681,529 TL’den 245,000,000 TL’ye artırılmasına ve mevcut ortakların rüçhan haklarının 
kısıtlanarak, artırılan sermayenin Sermaye Piyasası uyarınca halka arz edilmesine ve halk arz sırasında bazı 
ortakların mevcut hisselerinin bir bölümünün halka arz edilmesinin onaylanmasına karar verilmiştir. Anadolu 
Efes, sözkonusu halka arzda hisse satışı yapmayacaktır. 
 
AEH’ın sahip olduğu CCI hisselerinin satın alınması 
 
Şirket Yönetim Kurulu, 25 Mart 2004 tarihinde aldığı kararla AEH (Şirket hissedarı) aktifinde bulunan CCI 
sermayesinin %5’ini temsil eden hisselerin Şirket tarafından satın alınmasına karar vermiştir. Bu satınalma 
sonucunda  Şirket’in CCI’daki hisse oranı %33.33’den %38.33’ye yükselecektir. Satın alma bedeli olarak halka 
arz kararı kararı almış olan CCI’nın halka arzında oluşacak olan birim hisse nihai arz fiyatının kullanılmasına ve 
hisse devrinin nihai arz fiyatının tespitinden sonraki iş günü yapılmasına ve satın alım sırasında hisse satın alma 
bedelinin nakden ödenmesine karar verilmiştir.  
 
 
6. DİĞER FİNANSAL VARLIKLAR 
 

 Katılım Yüzdesi (%) Katılım Miktarı 
 30 Haziran 

2004 
31 Aralık 

2003 
30 Haziran 

2004 
31 Aralık 

2003 
     
Alternatifbank  7.46 7.46 9,976,625 11,957,489 
ZAO Mutena Maltery (Mutena Maltery)  18.29 18.29 5,017,604 4,031,912 
ACCB Limited Liability Partnership (ACCB) (*) 51.88 51.88 817,251 829,893 
Coca Cola Kuban Bottlers A.O. (Kuban) 51.88 51.88 557,217 565,836 
Diğerleri   1,108,442 1,096,325 
ACCB ve Kuban için ayrılan değer düşüklüğü karşılığı    (615,167) (666,932) 
     
Satılmaya hazır yatırımlar   16,861,972 17,814,523 

 
(*) ACCB’nin tasfiye süreci 26 Mart 2004’te tasfiyenin resmi duyurusuyla başlamıştır.  
 
Satılmaya hazır yatırımların hisseleri (Alternatifbank hariç) herhangi bir borsada kote olmadığından ve bu 
yatırımların rayiç değerini ölçmek için herhangi bir alternatif metot olmamasından dolayı bu yatırımlar maliyet 
değeriyle yansıtılmıştır. İMKB’de işlem gören Alternatifbank hisseleri 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle, 
Alternatifbank’ın son beş işlem günündeki ağırlıklı ortalama fiyatlarının aritmetik ortalaması üzerinden 
yansıtılmıştır. Bu işlem sonucunda, 1,983,127 TL tutarındaki değerleme zararı, 30 Haziran 2004 tarihinde sona 
eren ara döneme ait konsolide gelir tablosunda ‘Diğer faaliyet gelirleri/(giderleri)’ içerisine kaydedilmiştir.  
 
 
 
7. MADDİ DURAN VARLIKLAR 
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30 Haziran 2004 tarihinde sona eren altı aylık dönem itibariyle maddi duran varlık giriş ve çıkışları aşağıdaki 
gibidir: 
 

 Girişler  Çıkışlar  (net) 
   
Yeraltı ve yerüstü düzenleri 12,522 (422,131) 
Binalar 835,613 (159,353) 
Altyapı - (167,908) 
Makina ve ekipman 10,478,167 (918,723) 
Motorlu araçlar 2,261,605 (333,234) 
Mobilya ve demirbaşlar 17,887,901 (434,051) 
Özel maliyetler 27,466 (151,563) 
Diğer maddi duran varlıklar 1,954,053 (66,345) 
Devam eden yatırımlar 48,155,760 (3,131,312) 
Diğer - (107,511) 
   
 81,613,087 (5,892,131) 

 
1)  Borçlanma giderleri 
 
30 Haziran 2004 tarihinde sona eren altı aylık dönemde aktifleştirilen borçlanma maliyetlerinin tutarı 29,718 
TL’dir. 
 
2)  Değer düşüklüğü zararları 
 
30 Haziran 2004 tarihinde sona eren altı aylık dönemde konsolide ara dönem gelir tablosunda “Diğer faaliyet 
gelirleri/(giderleri)” içerisinde muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı 4,466,648 TL’dir.  
 
Temmuz 2004‘ te EBI ve Efes Ukraine’ nin azınlık hissedarları , Efes Ukraine’nin hisselerinin satışı ile ilgili 
olarak potansiyel alıcılarla görüşmelere başlamıştır. Alıcılarla yapılan görüşmelerdeki fiyat aralığı ve hisselerin 
transferine kadar gerçekleşecek ve Efes Ukraine tarafından karşılanacak operasyonel giderler gözönüne 
alındığında, iştirak satışından oluşacak tahmini zarar 4,175,410 TL’dir. Sonuç olarak, tahmin edilen 
gerçekleşebilir değer 4,175,410 TL daha az olacaktır ve mali tablolarda  maddi duran varlıklardaki değer 
düşüklüğü zararı olarak kayda alınacaktır. 
 
3)  Maddi duran varlıklar üzerindeki ipotek 
 
Maddi duran varlıklar üzerindeki ipotek için 10 nolu dipnota bakınız. 
 
 
8. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 
 
30 Haziran 2004 tarihinde sona eren altı aylık dönem itibariyle maddi olmayan duran varlık giriş ve çıkışları 
aşağıdaki gibidir: 
 

 Girişler Çıkışlar (net) 
   
Haklar 92,962 (236) 
Diğer maddi olmayan duran varlıklar 876,812 - 
   
 969,774 (236) 

9. İLİŞKİLİ KURULUŞLARLA OLAN BAKİYELER VE İŞLEMLER 
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Ara dönem konsolide mali tablolar açısından Şirket’in ortakları, Şirket’in konsolide olan bağlı ortaklıkları, 
iştirakleri ya da üzerinde kontrol gücünün bulunduğu diğer şirketler Şirket’in ilişkili kuruluşu olarak 
tanımlanmaktadır. 
 
(i) İlişkili Kuruluşlarla Olan Bakiyeler 
 
İlişkili kuruluşlarla  olan bakiyeler mali tablolarda ayrıca sınıflandırılmıştır. 
 
(ii) İlişkili kuruluşlarla olan işlemler 
 
30 Haziran 2004 tarihinde sona eren altı aylık dönem içerisinde ilişkili kuruluşlarla olan önemli işlemler 
aşağıdaki gibidir: 
 

a) Sabit kıymet alışları:  
Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve  Ticaret A.Ş. (Anadolu Isuzu) (1) 215,528 
  
 215,528 

 
b) Mal alımı ve diğer kayıtlar:  
Mutena Maltery (2) 2,096,620 
AEH (3) 3,221,651 
Oyex Handels GmbH(1) 3,905,776 
Anadolu Endüstri Holding und Co. KG (AEH Münih) (1) 1,556,398 
Alternatifbank (2) 238,230 
Alternatif Finansal Kiralama A.Ş. (A Leasing) (1) 37,869 
Efes Turizm İşletmeleri A.Ş.(Efes Tur) (1) 353,883 
Adel Kalemcilik 14,109 
Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve  Ticaret A.Ş. (Anadolu Isuzu) (1) 339,549 
Çelik Motor Ticaret A.Ş. (1) 257,116 
Anadolu Motor 20,972 
Efes Pilsen Spor Klübü (1) 8,493,876 
Anadolu Bilişim Hizmetleri A.Ş (1) (2) 2,486,844 
  
 23,022,893 

 
c) Finansal gelir/(gider), net:   
Alternatifbank (2) 3,254,743 
AEH (3) 8,344,029 
  
 11,598,772 

 
d) Diğer gelirlere dahil mal ve hizmetlerin satışı:  
AEH (3) 9,659 
Alternatifbank (2) 83,448 
Diğer 177,168 
  
 270,275 

 
(1) Yazıcılar A.Ş. (hissedar)’nin ilişkili kuruluşu 
(2) Grup’un satışa hazır yatırımı 
(3) Grup’un hissedarı 
 
10. KREDİLER 
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30 Haziran 2004 tarihinde sona eren altı aylık dönem içerisinde alınan ve geri ödenen krediler aşağıdaki gibidir: 
 

 Kısa vadeli Uzun vadeli 
   
31 Aralık 2003 tarihi itibari ile bakiye 129,504,905 160,718,922 
Dönem içerisinde alınan krediler 78,767,246 743,464 
Sabit kıymetler üzerine aktifleştirilen faiz giderleri 7,430 22,289 
Faiz giderleri 2,179,057 4,771,078 
Geri ödemeler, faiz ödemeleri dahil  (69,657,989) (13,396,844) 
Kur farkı gelirleri 556,752 - 
Yabancı para çevrim farkları 511,246 (21,090) 
Parasal kazanç   (3,132,869) (3,099,790) 
   
Toplam   138,735,778 149,738,029 
   
Cari döneme tekabül eden kısım - (52,698,743) 
   
Uzun vadeli borç-cari döneme tekabül eden kısım hariç  138,735,778 97,039,286 

 
EBRD ile yapılan kredi anlaşmaları uyarınca Efes Moscow ve Efes Karaganda’nın, hissedarı konumunda 
bulunan EBI’ye temettü dağıtabilmeleri EBRD’nin onayına tabidir. 
 
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle toplam borçlanmaların 146,323,600 TL’lik kısmı için verilen teminatlar 
aşağıdaki gibidir:  
 
Yurtdışındaki bağlı ortaklıklarla ilgili olarak; 
 
- 10,850,122 TL tutarında sabit kıymetler, 
 
- Diğer finansal varlıklardan biri olan Mutena Maltery’nin 6,142,756 TL tutarındaki duran varlığı, 
 
- 7,991,229 TL tutarındaki nakit teminat, 
 
- Efes Moscow ve Efes Karaganda’nın envanter de dahil olmak üzere taşınabilir ve taşınmaz duran 

varlıkları, Efes Moscow ve Efes Karaganda’nın duran varlıkları üzerindeki sigorta tutarıyla ilgili hakları, 
Efes Moscow’un %43 oranındaki hisseleri, 

 
- 2,014,895 TL tutarındaki stok, 
 
 
11.   İŞLETMENİN SÜREKLİLİĞİ 
 
30 Haziran 2004 tarihi itibariyle Rostov’un birikmiş zararı 67,319,198 TL’dir, özkaynakları eksiye dönmüş ve 
3,273,462 TL olmuştur (450,231 TL dönem karı bu tutara dahildir). Ayrıca, 30 Haziran 2004 tarihi itibariyle 
Rostov’un kısa vadeli borçları dönen varlıklarını 7,557,343 TL tutarında aşmaktadır. 
 
 
 
 
 
 
12.   BİLANÇO TARİHİNDEN SONRA ORTAYA ÇIKAN HUSUSLAR 
 
Efes Ukraine hisselerinin satışı 
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Temmuz 2004‘ te EBI ve Efes Ukraine’ nin azınlık hissedarları , Efes Ukraine’nin hisselerinin satışı ile ilgili 
olarak potansiyel alıcılarla görüşmelere başlamıştır. Satış gerçekleştiği takdirde EBI tarafından Invesco Funds’ a 
tanınan hisse senedi satış opsiyonu, hisselerin alıcılara geçmesiyle sona erecektir. 
 
Efes Sınai ve bağlı ortaklıkları: 
 
a) Kazakistan’da meşrubat pazarının büyümesi sonucu Almaty CC’nin ek üretim kapasite ihtiyacı ortaya 

çıkmıştır. Bu sebepten ötürü Şirket yönetimi, Almaty şehrinde yeni bir fabrika kurulmasına karar vermiş 
olup projenin finansmanı Almaty CC’nin kendi kaynaklarından ve banka kredileri ile sağlanacaktır.  

 
b) Efes Sınai 14 Temmuz 2004 tarihinde HST’nin  sermayesinin 120,000 TL’ye çıkartılmasına ve unvanının 

Efes Sınai Dış Ticaret Anonim Şirketi olarak değiştirilmesine karar vermiştir. 
 
1 Temmuz 2004 tarihi itibariyle Türkiye’de kıdem tazminatı tavanı 1,575 TL’ye yükseltilmiştir. 
 
 
13. STOK DEĞER DÜŞÜKLÜĞÜ 
 
30 Haziran 2004 tarihinde sona eren altı aylık dönem içerisinde gider olarak kaydedilen stok değer düşüklüğü 
tutarı 1,213,989 TL; kullanılmayan ve gelir olarak kaydedilen toplam stok  karşılığı tutarı ise 227,344 TL’dir. 30 
Haziran 2003 tarihinde sona eren altı aylık dönem içinde gider olarak kaydedilen stok  karşılığı tutarı 873,475 
TL’dir. 
 
 
14. ŞÜPHELİ ALACAKLAR 
 
30 Haziran 2004’te sona eren altı aylık dönemde gider olarak kaydedilen şüpheli alacak karşılığı 402,804 TL; 
kullanılmayan ve gelir olarak kaydedilen toplam şüpheli alacaklar karşılığı tutarı ise 894,115 TL’dir. 30 Haziran 
2003 tarihinde sona eren altı aylık dönem içinde gider olarak kaydedilen şüpheli alacak karşılığı 1,091,074 
TL’dir. 
 
 
15. İLAVE SATIŞ BİLGİSİ 
 
1 Ocak - 30 Haziran 2004 ara hesap dönemi ile 30 Haziran 2003 tarihinde sona eren altı aylık dönem içinde 
Şirket’in Türkiye’deki bira satışlarından kaynaklanan toplam Özel Tüketim Vergisi (ÖTV) tutarı sırasıyla 
261,892,439 TL ve 123,595,833 TL’dir.  
 
 
16. BÖLÜM BİLGİSİ 
 
Coğrafi ve işletme bölümleri: Yönetimsel bazı amaçlara uygun olarak Grup faaliyetleri iki ana coğrafi bölgeye 
ayrılmıştır. Bu bölgeler Grup’un temel bölüm bilgileri ile ilgili rapor vereceği bölgelere göre belirlenmiştir. 
İşletme iştigal konusuyla ilgili sınıflandırma, ikincil bölüm olarak sunulmuştur. 
 
 
 
 
 
16. BÖLÜM BİLGİSİ (devamı) 
 
Coğrafi Bölüm 
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30 Haziran 2004 ve 2003 itibari ile coğrafi bölümlere ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 

 30 Haziran 2004 
 Yurtiçi Yurtdışı Eliminasyon Konsolide 
Gelir     
Dış satışlar 337,122,204 333,379,628 - 670,501,832 
Bölüm arası 2,982,378 - (2,982,378) - 
     
Toplam gelirler 340,104,582 333,379,628 (2,982,378) 670,501,832 
     
Bölüm brüt karı 212,865,742 153,666,275 - 366,532,017 

 
 

 30 Haziran 2003 
 Yurtiçi Yurtdışı Eliminasyon Konsolide 
Gelir     
Dış satışlar 329,643,650 208,388,932 - 538,032,582 
Bölüm arası 1,176,671 - (1,176,671) - 
     
Toplam gelirler 330,820,321 208,388,932 (1,176,671) 538,032,582 
     
Bölüm brüt karı 199,493,706 98,742,704 - 298,236,410 

 
 
İşletme Bölümü 
 
30 Haziran 2004 ve 2003 itibari ile işletme bölümlerine ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 

 İşletme bölümlerinin satış gelirleri 
 30 Haziran 2004 30 Haziran 2003 
   
Bira 616,557,200 507,522,244 
Alkolsüz içecek 53,944,632 30,510,338 
   
Toplam 670,501,832 530,032,582 

 


