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31 Mart 2006 Tarihi İtibariyle 
ARA DÖNEM KONSOLİDE BİLANÇO 
(Birim – Aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (YTL)) 
 

 (1)

 
  Bağımsız Denetimden 
 Dipnot Geçmemiş Geçmiş
 Referansları 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
    

VARLIKLAR    
Cari / Dönen Varlıklar  905.326.465 936.487.468
Hazır Değerler 4 259.958.575 348.618.278
Menkul Kıymetler (net) 5 3.994.425 2.975.189
Ticari Alacaklar (net) 7 315.038.724 299.384.318
Finansal Kiralama Alacakları (net)  - -
İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 3.372.363 2.201.205
Diğer Alacaklar (net) 10 36.538.172 40.131.478
Canlı Varlıklar (net)  - -
Stoklar (net) 12 253.115.977 208.207.154
Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar (net)  - -
Ertelenen Vergi Varlıkları  - -
Diğer Cari/Dönen Varlıklar 15 33.308.229 34.969.846
    

Cari Olmayan / Duran Varlıklar  2.397.725.055 1.824.546.922
Ticari Alacaklar (net)  - -
Finansal Kiralama Alacakları (net)  - -
İlişkili Taraflardan Alacaklar (net)  - -
Diğer Alacaklar (net) 10 11.713.115 5.864.177
Finansal Varlıklar (net) 16 542.882.905 43.207.305
Pozitif/Negatif Şerefiye (net) 17 597.469.326 589.316.427
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (net)  - -
Maddi Varlıklar (net) 19 1.102.077.518 1.038.801.938
Maddi Olmayan Varlıklar (net) 20 132.910.667 133.020.638
Ertelenen Vergi Varlıkları 14 2.336.298 1.400.839
Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar 15 8.335.226 12.935.598
    

Toplam Varlıklar  3.303.051.520 2.761.034.390

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

İlişikteki 6 ile 38’inci sayfalar arasında yer alan muhasebe politikaları ve açıklayıcı dipnotlar, bu ara dönem konsolide mali 
tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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  Bağımsız Denetimden 
 Dipnot Geçmemiş Geçmiş
 Referansları 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
    

YÜKÜMLÜLÜKLER   
Kısa Vadeli Yükümlülükler  1.367.290.291 855.404.795
Finansal Borçlar (net) 6 1.009.113.329 428.936.059
Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları (net) 6 29.028.283 30.113.749
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net) 6,8 604.803 347.526
Diğer Finansal Yükümlülükler (net)  - -
Ticari Borçlar (net) 7 170.511.212 107.691.007
İlişkili Taraflara Borçlar (net) 9 19.179.879 20.423.548
Alınan Avanslar 21 2.079.728 1.557.178
Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hakediş Bedelleri (net)  - -
Borç Karşılıkları 23 18.960.331 12.950.140
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü  - -
Diğer Yükümlülükler (net) 10 117.812.726 253.385.588
    

Uzun Vadeli Yükümlülükler  291.348.259 306.468.296
Finansal Borçlar (net) 6 41.356.203 59.566.060
Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net) 6,8 1.061.682 928.526
Diğer Finansal Yükümlülükler (net)  - -
Ticari Borçlar (net)  - -
İlişkili Taraflara Borçlar (net)  - -
Alınan Avanslar  - -
Borç Karşılıkları 23 34.264.770 32.370.017
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14 34.829.926 39.066.598
Diğer Yükümlülükler (net) 15 179.835.678 174.537.095
    

ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR  215.568.380 214.227.425
    

ÖZ SERMAYE  1.428.844.590 1.384.933.874
Sermaye 25 112.876.818 112.876.818
Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi  - -
Sermaye Yedekleri 26 277.158.066 277.158.066
Hisse Senetleri İhraç Primleri  - -
Hisse Senedi İptal Karları  - -
Yeniden Değerleme Fonu  - -
Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu  - -
Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları  277.158.066 277.158.066
Kar Yedekleri  101.024.519 81.525.120
Yasal Yedekler 27 139.019.414 139.019.414
Statü Yedekleri  - -
Olağanüstü Yedekler 27 65.522.062 65.522.062
Özel Yedekler 16,27 3.085.702 (6.925.454)
Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri 
    ve Gayrimenkul Satış Kazançları  - -

Yabancı Para Çevrim Farkları  (106.602.659) (116.090.902)
Net Dönem Karı  24.411.317 290.590.163
Geçmiş Yıllar Karları  913.373.870 622.783.707
Toplam Öz Sermaye ve Yükümlülükler  3.303.051.520 2.761.034.390

İlişikteki 6 ile 38’inci sayfalar arasında yer alan muhasebe politikaları ve açıklayıcı dipnotlar, bu ara dönem konsolide mali 
tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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  Bağımsız Denetimden 
 Dipnot Geçmemiş Geçmemiş
 Referansları 31 Mart 2006 31 Mart 2005
  
ESAS FAALİYET GELİRLERİ   
   
Satış Gelirleri (net) 33,36 424.406.299 296.385.739
Satışların Maliyeti (-) 36 (227.649.865) (143.349.619)
Hizmet Gelirleri (net) 36 - -
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler, (net) 36 - -
   
BRÜT ESAS FAALİYET KARI  196.756.434 153.036.120
   
Faaliyet Giderleri (-) 37 (156.614.540) (120.310.469)
   
NET ESAS FAALİYET KARI  40.141.894 32.725.651
     
Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 16,38 9.675.522 6.629.434
Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (2.404.354) (8.600.191)
Finansman Giderleri (-) 39 (10.594.687) (4.979.607)
   
FAALİYET KARI  36.818.375 25.775.287
   
Net Parasal Pozisyon Karı 40 - -
Ana Ortaklık Dışı Kar / (Zarar) 24 3.426.981 3.987.325
    
VERGİ ÖNCESİ KAR  40.245.356 29.762.612
   
Vergiler 41 (15.834.039) (13.674.540)
    
NET DÖNEM KARI  24.411.317 16.088.072
    
HİSSE BAŞINA KAZANÇ (TAM YTL) 42 0,00022 0,00014 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

İlişikteki  6 ile 38’inci sayfalar arasında yer alan muhasebe politikaları ve açıklayıcı dipnotlar, bu ara dönem konsolide mali 
tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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  Sermaye Toplam Yasal ve  Yabancı   Geçmiş  
  Enflasyon Ödenmiş Olağanüstü Özel Para Çevrim Net Dönem Yıllar Toplam 

 Sermaye Düzeltmesi 
Farkları Sermaye Yedekler Yedekler Farkları Karı Karları Öz Sermaye 

31 Aralık 2004  tarihi itibariyle 112.876.818 277.158.066 390.034.884 186.339.121 2.814.628 (115.832.374) 232.346.836 441.839.923 1.137.543.018 
Önceki dönem karının geçmiş  
   yıllar karlarına aktarılması - - - - - - (232.346.836) 232.346.836 - 

Yabancı para çevrim farkları - - - - - 4.253.084 - - 4.253.084 
Satılmaya hazır finansal 
   varlıklar değer artışı - - - - 2.970.523 - - - 2.970.523 

Net dönem karı - - - - - - 16.088.072 - 16.088.072 

31 Mart 2005 tarihi itibariyle 112.876.818 277.158.066 390.034.884 186.339.121 5.785.151 (111.579.290) 16.088.072 674.186.759 1.160.854.697 
Önceki dönem karının yedeklere 
   aktarılan kısmı - - - 18.202.355 - - - (18.202.355) - 

Dağıtılan temettü - - - - - - - (101.632.096) (101.632.096) 
Yabancı para çevrim farkları - - - - - (21.074.706) - - (21.074.706) 
Bağlı ortaklık satışı sonucu gider 
   olarak kaydedilen - - - - - 16.563.094 - - 16.563.094 

İştirake yapılan bağlı ortaklık satış 
   karının grup içi payı - - - - - - - 68.431.399 68.431.399 

Satılmaya hazır finansal 
   varlıklar değer artışı - - - - 16.904.084 - - - 16.904.084 

İştirak hisse rezervi - - - - (29.614.689) - - - (29.614.689) 
Net dönem karı - - - - - - 274.502.091 - 274.502.091 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle 112.876.818 277.158.066 390.034.884 204.541.476 (6.925.454) (116.090.902) 290.590.163 622.783.707 1.384.933.874 
Önceki dönem karının geçmiş 
   yıllar karlarına aktarılması - - - - - - (290.590.163) 290.590.163 - 

Yabancı para çevrim farkları - - - - - 9.488.243 - - 9.488.243 
Satılmaya hazır finansal 
   varlıklar değer artışı - - - - 10.011.156 - - - 10.011.156 

Net dönem karı - - - - - - 24.411.317 - 24.411.317 
31 Mart 2006 tarihi itibariyle  112.876.818 277.158.066 390.034.884 204.541.476 3.085.702 (106.602.659) 24.411.317 913.373.870 1.428.844.590 

 
 

İlişikteki 6 ile 38’inci sayfalar arasında yer alan muhasebe politikaları ve açıklayıcı dipnotlar, bu ara dönem konsolide mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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  Bağımsız Denetimden 
 Dipnot Geçmemiş Geçmemiş
  Referansları 31 Mart 2006 31 Mart 2005
    

İşletme faaliyetlerinden sağlanan nakit girişleri    
Vergi karşılığı ve ana ortaklık dışı paylar öncesi kar   36.818.375 25.775.287
Düzeltmeler:   
Amortisman ve itfa giderleri 19,20 39.798.202 32.333.423
Maddi varlık satış (karı) / zararı, net 38 (707.357) (28.783)
Kıdem tazminatı karşılığı 23 1.461.401 1.835.896
Ücretli izin karşılığı  1.198.674 1.013.838
Kredilerden kaynaklanan kur farkı (karı) / zararı, net 39 (949.156) 171.009
Faiz gideri 39 11.025.580 2.766.283
İştirak (karı) / zararı, net 16,38 60.437 (575.490)
Diğer (gelir) /gider, net  (2.401) (181.415)
    

İşletme sermayesindeki değişikliklerden önceki faaliyet karı  88.703.755 63.110.048
    

Ticari alacaklar ve ilişkili taraflardan alacaklardaki artış, net  (16.794.655) (64.495.994)
Stoklardaki artış, net  (44.908.823) (16.249.358)
Diğer varlıklardaki, yükümlülüklerdeki ve karşılıklardaki değişim, net  11.309.456 26.567.743
Ticari borçlar ve ilişkili taraflara borçlardaki artış, net  61.525.654 10.922.776
Ödenen kıdem tazminatı 23 (767.088) (574.463)
Ödenen vergiler  (9.802.980) (4.286.528)
    

İşletme faaliyetlerinden sağlanan net nakit  89.265.319 14.994.224
    

Yatırım faaliyetlerinde(n) (kullanılan) / sağlanan nakit akımı   
Maddi ve maddi olmayan varlık alımları 19,20 (87.085.961) (51.938.016)
Maddi varlıkların satışından sağlanan nakit girişleri  1.262.040 313.869
İştirak ve bağlı ortaklık hisse alımı 32 (639.635.088) -
    

Yatırım faaliyetlerinde(n) (kullanılan) / sağlanan net nakit  (725.459.009) (51.624.147)
    

Finansman aktivitelerinden kaynaklanan nakit akımı   
Alınan faizli borçlar  663.426.613 55.385.554
Faizli borçların geri ödemesi  (120.553.350) (31.087.584)
Ödenen faiz  (4.403.000) (2.899.366)
    

Finansman faaliyetlerinde(n) sağlanan / (kullanılan) net nakit  538.470.263 21.398.604
    

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artış / (azalış)  (97.723.427) (15.231.319)
    

Nakit ve nakit işlemlerinden kaynaklanan  
   yabancı para çevrim farkları, net  10.082.960 5.187.835

Dönem başı nakit ve nakit benzerleri  351.593.467 260.172.205
    

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri  263.953.000 250.128.721
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

İlişikteki  6 ile 38’inci sayfalar arasında yer alan muhasebe politikaları ve açıklayıcı dipnotlar, bu ara dönem konsolide mali 
tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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NOT 1. GRUP’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 
Genel 
 
Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii A.Ş. (bir Türk kuruluşu, Anadolu Efes, Şirket) 1966 yılında İstanbul’da 
kurulmuştur. Anadolu Efes’in hisselerinin belli bir bölümü İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda (İMKB) işlem 
görmektedir. 
 
Şirket’in kayıtlı adresi: “Bahçelievler Mahallesi Adnan Kahveci Bulvarı No:5 Bahçelievler- İstanbul”dur. 
 
Grup, Şirket, bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıklarından oluşmaktadır. 
 
Grup’un ara dönem konsolide mali tabloları, Yönetim tarafından 26 Mayıs 2006 tarihinde onaylanmıştır. Genel 
kurul ve belirli düzenleyici kurullar yasal mali tabloların yayınlanmasının ardından değişiklik yapma yetkisine 
sahiptir. 
 
Grup’un Faaliyet Alanları 
 
Grup’un faaliyetleri çeşitli markalar altında bira üretimi, şişelenmesi, dağıtımı ve satışı ile Coca-Cola markaları ile 
alkolsüz içecek üretimi, şişelenmesi, dağıtımı ve satışından oluşmaktadır. Grup, onbeş bira fabrikası (beşi 
Türkiye’de, diğer on tanesi çeşitli ülkelerde), iki malt üretim fabrikası (Türkiye’de), on adet Coca-Cola şişeleme 
tesisi (beşi Türkiye’de, diğer beş tanesi çeşitli ülkelerde) ve Türkiye’de bir adet kaynak suyu şişeleme tesisi 
işletmektedir. Grup, Türkiye’deki Coca-Cola şişeleyicisi ve dağıtıcısı olan Coca-Cola İçecek A.Ş. (CCİ) ve 
Romanya’daki bira şirketi Interbrew Efes Brewery S.A. üzerinde ortak yönetim hakkına sahiptir. 
 
Bunlara ek olarak, Grup’un Türkmenistan’daki bir Coca-Cola şişeleme şirketi ile Rusya’daki bir malt üretim 
şirketinde azınlık payı bulunmaktadır. 
 
 
Şirket’in Hissedarları 
 
31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle Şirket’in hissedarları ve sahip oldukları hisse oranları aşağıdaki 
gibi özetlenebilir: 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005 
 Tutar  % Tutar % 
      
Yazıcılar Holding A.Ş. 33.600.943 29,77 33.600.943 29,77 
Anadolu Endüstri Holding A.Ş. (AEH) 8.852.541 7,84 8.852.541 7,84 
Özilhan A.Ş. 19.533.077 17,30 19.533.077 17,30 
Halka açık ve diğer 50.890.257 45,09 50.890.257 45,09 
     
Tarihsel maliyetiyle sermaye 112.876.818 100,00 112.876.818 100,00 
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NOT 1. GRUP’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (devamı) 
 
Bağlı Ortaklıklar 
 
31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle konsolide olan bağlı ortaklıklar ve bunlara ait hisse payı oranları 
aşağıdaki gibidir: 
 

Nihai Oran ve Oy Hakkı 
% Bağlı Ortaklık Ülke Ana Faaliyet Konusu 31 Mart 

2006 
31 Aralık 

2005 
     

Efes Breweries International N.V. (EBI) (1) Hollanda Grup’un yurtdışı bira faaliyetlerini yönlendiren holding 
şirketi 70,22 70,22 

ZAO Moscow-Efes Brewery (Efes Moscow)  Rusya Bira üretimi ve pazarlaması 49,86 49,86 

OAO Amstar (Amstar)  Rusya Bira üretimi 49,86 49,86 

Rostov Beverages C.J.S.C. (Efes Rostov)  Rusya Bira üretimi 49,86 49,86 

ZAO Efes Entertainment (Efes Entertainment) Rusya Hizmet sektörü 42,38 42,38 

J.S.C. Efes Karaganda Brewery (Efes Karaganda) Kazakistan Bira üretimi ve pazarlaması 70,22 70,22 

Efes Vitanta Moldova Brewery S.A. (EfesVitanta) Moldova Bira, alkolsüz ve düşük alkollü içecekler ve mineral su 
üretimi, pazarlaması 67,76 67,76 

Efes Weifert Brewery d.o.o. (Efes Weifert) Sırbistan Bira üretimi ve pazarlaması 58,65 58,65 

Efes Zajecar Brewery d.o.o. (Efes Zajecar) Sırbistan Bira üretimi ve pazarlaması 51,23 51,23 

Efes Commerce d.o.o. Belgrade (Efes Commerce) Sırbistan İçecek ürünleri üretimi ve pazarlaması 70,22 70,22 

Efes Romania Industrie Si Comert S.A. (ERIC) Romanya Bira dağıtımı 70,23 70,23 

Efes Productie S.R.L. (Efes Productie) Romanya Bira dağıtımı 79,18 79,18 

Brewery Pivdenna C.J.S.C. (Efes Ukraine) Ukrayna Bira üretimi ve pazarlaması 70,22 70,22 

Euro-Asian Brauerein Holding GMBH (Euro-Asian) Almanya EBI’nın yatırım şirketi 70,22 70,22 

Efes Pazarlama ve Dağıtım Ticaret A.Ş. (Ef-Pa) Türkiye Grup’un Türkiye’deki pazarlama ve dağıtım şirketi 100,00 100,00 
Tarbes Tarım Ürünleri ve Besicilik Sanayi  
   Ticaret A.Ş. (Tarbes) Türkiye Grup şirketlerine bira üretimi için şerbetçiotu 

(biranın temel hammaddesi) temin etmek 99,75 99,75 

Anadolu Efes Dış Ticaret A.Ş. (Aefes Dış Ticaret) Türkiye Dış ticaret 100,00 100,00 

Cypex Co. Ltd. (Cypex)  Kıbrıs Bira pazarlaması ve dağıtımı 100,00 100,00 
Anadolu Efes Technical and  Management 
   Consultancy N.V. (AETMC) 

Hollanda 
Antilleri Teknik danışmanlık hizmeti 99,75 99,75 

Efes Holland Technical Management  
   Consultancy B.V. (EHTMC) Hollanda Teknik danışmanlık hizmeti 99,75 99,75 

 
(1) EBI hisseleri Londra Borsası’nda işlem görmektedir. 
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NOT 1. GRUP’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (devamı) 
 
Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar 
 
31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle, konsolide olan müşterek yönetime tabi ortaklıklar ve bunlara ait 
hisse payı oranları aşağıdaki gibidir: 
 

Nihai Oran ve Oy Hakkı 
% Müşterek Yönetime Tabi Ortaklık Ülke Ana Faaliyet Konusu 

31 Mart 
2006 

31 Aralık 
2005 

     

Coca-Cola İçecek A.Ş. (CCİ)  Türkiye Coca-Cola ürünlerinin üretimi, şişelenmesi 51,22 51,22 
Coca-Cola Satış Dağıtım A.Ş. (CCSD) Türkiye Coca-Cola ürünlerinin dağıtımı ve satışı 51,21 51,21 
Mahmudiye Kaynak Suyu Ltd. Şti. 
   (Mahmudiye) (1) Türkiye Kaynak suyu işletmeciliği 51,21 - 

Efes Sınai Yatırım Holding A.Ş. (Efes Sınai) (2) Türkiye Grup’un yurtdışı alkolsüz içecek faaliyetlerini yönlendiren 
Holding şirketi 44,88 44,88 

J.V. Coca-Cola Almaty Bottlers Limited Liability 
   Partnership (Almaty CC) Kazakistan Coca-Cola ürünlerinin üretimi, şişelenmesi, dağıtımı 

ve satışı ile Efes ürünlerinin dağıtımı  39,29 39,29 

Tonus Closed Joint Stock Company (Tonus) Kazakistan Efes Sınai’ye ait yatırım şirketi 41,72 41,72 
Azerbaijan Coca-Cola Bottlers LLC 
   (Azerbaijan CC) Azerbaycan Coca-Cola ürünlerinin üretimi, şişelenmesi, dağıtımı  

ve satışı 40,35 40,35 

Coca-Cola Bishkek Bottlers Closed Joint Stock 
   Company (Bishkek CC)  Kırgızistan Coca-Cola ürünlerinin üretimi, şişelenmesi, dağıtımı 

ve satışı ile Efes ürünlerinin dağıtımı 40,39 40,39 

Efes Invest Holland B.V. (Efes Holland) Hollanda Efes Sınai’nin yatırım şirketi 44,88 44,88 
The Coca-Cola Bottling Company of Iraq FZCO  
   (JV Dubai) 

Birleşik Arap 
Emirlikleri Efes Sınai’ye ait yatırım şirketi 22,44 22,44 

The Coca-Cola Bottling Company of Jordan Ltd. 
   (Jordan CC) Ürdün Coca-Cola ürünlerinin üretimi, şişelenmesi dağıtımı  

ve satışı 40,39 40,39 

Efes Sınai Dış Ticaret A.Ş. (EST) Türkiye Dış ticaret 45,18 45,18 
Interbrew Efes Brewery S.A. (Interbrew Efes) Romanya Bira üretimi 35,11 35,11 

 
(1) Daha detaylı bilgi için 32. dipnota bakınız. 
(2) Efes Sınai hisseleri İMKB ve Londra Borsası’nda işlem görmektedir. 
 
Yabancı Ülkelerdeki Bağlı ve Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıkların Çalışma Ortamı ve Ekonomik Koşulları 
 
Konsolide edilen bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıkların faaliyetlerine devam ettiği bazı ülkelerde son yıllarda 
önemli politik ve ekonomik değişimler gözlenmektedir. Bunun sonucu olarak bu piyasalar gelişmiş piyasa 
sistemlerine sahip değillerdir ve bu ülkelerdeki faaliyetler daha gelişmiş piyasaların sahip olmadığı riskler 
taşımaktadır. Politik, yasal, vergisel ve/veya düzenleyici ortamda süregelen belirsizlikler ve bu faktörlerin herhangi 
birindeki olumsuz değişiklikler, bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıkların ticari olarak faaliyet göstermelerini 
önemli ölçüde etkileyebilirler. 
 
 
NOT 2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 
Mali Tabloların Hazırlanma İlkeleri 
 
Grup’un ilişikteki ara dönem konsolide mali tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından yayımlanan 
muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartları) uygun olarak hazırlanmıştır. SPK XI-25 no.’lu 
“Sermaye Piyasalarında Muhasebe Standartları” tebliğinde kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayınlamıştır. Anılan 
tebliğde, alternatif olarak Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ve Uluslararası Muhasebe Standartları 
Komitesi (IASC) tarafından çıkarılmış olan muhasebe standartlarının uygulanmasının da, SPK Muhasebe 
Standartları’na uyulmuş sayılacağı belirtilmiştir. 
 
Faaliyetlerin Dönemselliği 
 
Bira ve alkolsüz içecek tüketimi dönemseldir. Yaz sezonu boyunca talebin daha yüksek olması sebebiyle, Şirket 
mali tabloları, faaliyetlerin dönemselliğinden kaynaklanan etkileri de içermektedir. Bu nedenle, 31 Mart 2006 
tarihinde sona eren üç aylık faaliyet sonuçları, tüm mali yıl sonuçları için bir gösterge teşkil etmemektedir.
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NOT 2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe 
Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere 
enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmesi nedeniyle, konsolide mali tablolar en son  
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle enflasyon düzeltmesine tabi tutulmuştur. 
 
Ara dönem konsolide mali tablolar, yukarıda bahsedilen SPK’nın izin verdiği alternatif uygulama çerçevesinde 
hazırlanmış ve SPK tarafından uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuştur. 
 
Grup’un Türkiye’de faaliyette bulunan şirketleri, muhasebe kayıtlarını ve yasal mali tablolarını, Sermaye Piyasası 
Kurulu (SPK) tarafından yayımlanan, Türkiye’de genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine, geçerli olan ticari 
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlığı’nca yayımlanan Tek Düzen Hesap Planı (THP) gereklerine göre Yeni 
Türk Lirası (YTL) olarak tutmaktadırlar. Yurtdışı bağlı ortaklıkları ise muhasebe kayıtlarını ve yasal mali tablolarını 
faaliyette bulundukları ülke kanunlarına ve düzenlemelerine uygun olarak hazırlamaktadırlar. 
 
2000 yılının Aralık ayında, ERIC ve Efes Productie bağlı ortaklıklarının tasfiye kararı verilmiş ve bunun sonucu 
olarak ilgili şirketlerde tasfiye esasına dayalı muhasebe sistemi kullanılmaya başlanmıştır. 
 
Ara dönem konsolide mali tablolar, Grup’un yasal kayıtlarına dayandırılmış olup, SPK Muhasebe Standartları’na 
uygunluk açısından bir takım tashih ve sınıflandırma değişikliklerine tabi tutularak hazırlanmıştır.  
 
İşlevsel ve Raporlama Para Birimi  
 
Şirket’in işlevsel ve raporlama para birimi YTL’dir. Türkiye’de süregelen yüksek enflasyon dönemi sonucunda, 
Türk Lirası’nda artan sayı haneleri ile birlikte, işlemlerin ifade ve kayıt edilmesi sırasında güçlükler ortaya 
çıkmıştır. 31 Ocak 2004 tarihinde yürürlüğe giren yeni bir yasa ile Yeni Türk Lirası (YTL), Türkiye 
Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmiş ve 1.000.000 TL, 1 YTL’ye eşit olmak üzere TL’nin 
dolaşımdan tamamen kalkmasına kadar geçecek süre için sabitlenmiştir. Bu nedenle, 31 Aralık 2005 itibariyle 
Şirket’in işlevsel ve raporlama para birimi ve geçmiş yıl karşılaştırmalı figürleri 1.000.000 TL / YTL = 1,00 oranı 
kullanılarak YTL olarak sunulmuştur. 
 
Yurtdışındaki Bağlı ve Müşterek Yönetime Tabi Ortaklılar İçin İşlevsel ve Raporlamada Kullanılan Para 
Birimleri: 
 

İşlevsel Para Birimi Bağlı Ortaklık veya 
Müşterek Yönetime Tabi Ortaklık Ulusal Para Birimi 

31 Mart 2006 31 Mart 2005 
    

EBI Avrupa Para Birimi (EURO) USD USD 
Efes Moscow Rus Rublesi (RUR) RUR RUR 
Amstar RUR RUR RUR 
Efes Rostov  RUR USD USD 
Efes Karaganda Kazak Tengesi (KZT) KZT KZT 
Efes Vitanta Moldov Leyi (MDL) MDL MDL 
Efes Weifert Yugoslav Dinarı (YUM) YUM YUM 
Efes Zajecar YUM YUM YUM 
Interbrew Efes Yeni Rumen Leyi (ROL) EURO EURO 
Efes Sınai YTL USD USD 
Efes Holland EURO USD USD 
Almaty CC KZT USD USD 
Azerbaijan CC Azeri Manatı USD USD 
Bishkek CC Kırgız Somu (KGS) USD USD 
Jordan CC Ürdün Dinarı USD USD 
Tonus KZT USD USD 
AETMC EURO EURO EURO 
EHTMC EURO EURO EURO 
Efes Ukraine, Euro-Asian, ERIC, Efes 
Commerce, Efes Productie, JV Dubai, 
Efes Entertainment 

 
Çeşitli 

 
Çeşitli 

 
Çeşitli 
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NOT 2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
Yabancı ülkelerdeki bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıkların uluslararası yapısı ve bu şirketlerin bazılarının 
işlemlerini EURO ve Amerikan Doları (USD) ağırlıklı gerçekleştirmeleri bu şirketlerin işlevsel para birimini EURO 
veya USD olarak belirlemelerine neden olmuştur. Konsolide olan yurtdışı bağlı ve müşterek yönetime tabi 
ortaklıkların büyük bir kısmı mali, ekonomik ve organizasyonel olarak bağımsız olduklarından, yabancı şirketler 
olarak kabul edilmektedirler. 
 
Karşılaştırmalı Bilgiler  
 
SPK’nın 10.12.2004 tarih ve 1604 sayılı kararı ile uygulanması zorunlu hale getirilen mali tablo ve dipnot 
formatlarına uygun olarak hazırlanan ara dönem konsolide mali tabloları ile tutarlı olabilmesi açısından, gerekli 
görüldüğünde geçmiş dönem konsolide mali tablo ve dipnotlarda bazı sınıflandırmalar yapılmıştır. 
 
Netleştirme / Mahsup 
 
Ara dönem konsolide mali tablolarda yer alan finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili değerleri netleştirmeye izin 
veren yasal bir hakka ve yaptırım gücüne sahip olunması ve söz konusu varlık ve yükümlülükleri net bazda tahsil 
etme/ödeme veya eş zamanlı sonuçlandırma niyetinin olması durumunda, ara dönem konsolide mali tablolarda 
netleştirilerek gösterilmektedir. 
 
Uygulanan Konsolidasyon Esasları 
 
Ara dönem konsolide mali tablolar, Grup’un aynı tarih itibariyle düzenlenen mali tablolarını içermektedir. Bağlı 
ortaklıklar, kontrolün Grup’a transfer olduğu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontrolün Grup’tan çıktığı 
tarihte konsolide edilen bağlı ortaklıklar arasından çıkartılmaktadır. Bu kontrol normal şartlarda eğer Grup bir 
şirketin sermayesi üzerindeki oy hakkının doğrudan ya da dolaylı olarak % 50’sinden fazlasına sahipse ve bir 
şirketin operasyonlarından kar sağlamak için finansman ve faaliyet politikalarını yönlendirebiliyorsa bulunmaktadır. 
 
Müşterek yönetime tabi ortaklıklar, Grup’un bir veya daha fazla sayıdaki taraf ile birlikte ortak kontrolüne tabi ve 
sözleşme ile ekonomik bir faaliyetin üstlenildiği şirketlerdir. Müşterek yönetime tabi ortaklıklar, oransal 
konsolidasyon yöntemi kullanılarak, diğer bir ifade ile, Grup’un müşterek yönetime tabi ortaklıktaki varlık, 
yükümlülük, gelir ve giderlerindeki payının hissesi oranında dahil edilmesi yoluyla konsolide edilmektedir. 
 
Azınlık hak sahiplerine atfedilen öz sermaye ve net kar sırasıyla ara dönem konsolide bilanço ve ara dönem 
konsolide gelir tablosunda ayrı olarak gösterilir. 
 
Grup şirketleri arasındaki bakiyeler ve işlemler, şirketler arası karlar ile gerçekleşmemiş karlar ve zararlar dahil 
olmak üzere elimine edilmiştir. Ara dönem konsolide mali tablolar benzer durumlardaki işlemler ve olaylar için 
uygulanan  benzer muhasebe prensipleri kullanılarak hazırlanmıştır. 
 
Şirket satın almalarının muhasebeleştirilmesi için satın alma metodu uygulanmaktadır. Yıl içinde alınan ya da satılan 
bağlı veya müşterek yönetime tabi ortaklıklar, ara dönem konsolide mali tablolara satın alındıkları tarihten itibaren 
ya da satıldıkları tarihe kadar dahil edilmişlerdir. 
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NOT 3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI 
 
Grup’un konsolide mali tablolarının hazırlanmasında uygulanan belli başlı muhasebe prensipleri aşağıdaki gibidir: 
 
Finansal Varlıklar 
 
İştirakler 
 
Grup’un iştirakleri öz sermaye yöntemine göre muhasebeleştirilmiştir. Grup’un bağlı ortaklığı veya müşterek 
yönetime tabi olan ortaklığı olmayan ancak üzerinde önemli etkisinin bulunduğu şirketler vardır. İştirakler ara 
dönem konsolide bilançoda, maliyetlerine Grup’un iştiraklerin net varlıklarındaki payında, alım sonrası oluşan 
değişiklerin eklenmesi ve herhangi bir değer düşüklüğü karşılığının düşülmesiyle gösterilmektedir.  
 
Ara dönem konsolide gelir tablosu, Grup’un iştiraklerinin faaliyet sonuçlarındaki payını yansıtmaktadır. Grup’un 
iştiraklerindeki yatırımı, satın almada meydana gelen şerefiye hariç tutarıyla gösterilir. Satın alma sırasında oluşan 
şerefiye, ara dönem konsolide mali tablolarda ayrıca sınıflandırılır ve şerefiye ile ilgili belirtilen muhasebe 
standartlarına uygun olarak işlem görür. 
 
Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar 
 
Tüm yatırımlar ilk olarak yatırımlarla ilgili elde etme giderleri dahil, yatırımın gerçek değeri olan maliyetle 
gösterilirler.  
 
İlk kayıttan sonra, satılmaya hazır olarak sınıflandırılmış yatırımlar rayiç bedeli üzerinden hesaplanır. Mali 
piyasalarda aktif olarak işlem gören yatırımların rayiç değerleri bilanço tarihindeki menkul kıymetler borsası 
kapanış değeri ile belirlenir. 
 
Aktif bir piyasada kote olmayan ve gerçek değeri alternatif değerleme yöntemleriyle güvenilir bir şekilde 
ölçülemeyen satılmaya hazır olarak sınıflandırılmış olan yatırımlar maliyetle ölçülmektedirler. Bu yatırımların 
taşıdığı değerler her bilanço tarihinde değer düşüklüğü karşılığı için yeniden incelenirler. Parasal olmayan yatırımlar 
maliyet değeri üzerinden gösterilmekte ve işlem tarihindeki döviz kuru (tarihsel kur) kullanılarak ilgili ölçüm 
birimlerine çevrilmektedirler. 
 
Düzenlenmiş finansal varlık alış ve satışları, Grup’un varlığı alışı ya da satışı gerçekleştirdiği tarihte, diğer bir 
deyişle, Grup’un söz konusu varlığın alışını veya satışını taahhüt ettiği tarihte kaydedilmektedir. Düzenlenmiş alışlar 
ve satışlar, ilgili varlığın teslim tarihinin yasal düzenlemeler veya piyasa teamülleri çerçevesinde belirlediği finansal 
varlık alışları veya satışlarıdır. 
 
Varsayımların Kullanılması 
 
Mali tabloların hazırlanması, yönetimin raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını ve raporlama tarihi itibariyle 
vukuu muhtemel yükümlülük ve taahhütlerin gösterimini etkileyecek varsayımlar ve tahminler yapmasını 
gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar tahminlerden farklı olabilmektedir. Varsayımlar düzenli olarak gözden 
geçirilmekte, gerekli düzeltme kayıtları yapılmakta ve gerçekleştikleri dönem gelir tablosunda  yansıtılmaktadırlar. 
 
Hazır Değerler 
 
Hazır değerler, kasa ve bankalardaki nakit para ile üç ay ya da üç aydan kısa vadeli mevduatları içermektedir. Ters 
repo anlaşmaları dahilinde yapılan ödemeler de hazır değerlere dahil edilir. 
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NOT 3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Menkul Kıymetler 
 
Tüm menkul kıymetler alım için ödenen giderler de dahil olmak üzere alımda ödenen ve rayiç değerleri yansıttığı 
öngörülen elde etme maliyetleri ile kayıtlara alınır. 
 
Satılmaya hazır menkul kıymetler olarak sınıflandırılan menkul kıymetlerin ilk kayıda alımdan sonra müteakip 
değerlemesi rayiç değeri üzerinden yapılmaktadır. Satılmaya hazır menkul değerlerin rayiç değerdeki 
değişikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, ilgili varlıklar satılana, nakde dönüşene veya başka bir şekilde elden 
çıkarılana veya değer düşüklüğüne maruz kalana kadar öz sermaye içinde özel yedeklerde gösterilir, bu tarihten 
sonra ise birikmiş rayiç değer uyarlamaları gelir ve gider hesapları ile ilişkilendirilir. Satılmaya hazır menkul 
değerler üzerinden etkin faiz metodu kullanılarak hesaplanan faiz tutarı, faiz geliri olarak muhasebeleştirilir. Alınan 
temettüler ise alındığı tarihte temettü gelirleri içerisinde gösterilir. Mali piyasalarda aktif olarak işlem gören 
yatırımların rayiç değerleri bilanço tarihindeki menkul kıymet borsası makul değeri ile belirlenir. 
 
Devlet tahvilleri gibi vade sonuna kadar elde tutulmasına karar verilmiş olan diğer uzun vadeli menkul kıymetler ise 
satın alım tarihinden sonraki dönemlerde, etkin faiz oranı kullanılarak iskonto edilmiş değerlerinden mali tablolara 
yansıtılırlar. İskonto edilmiş değer alım sırasında ortaya çıkan iskonto veya ödenen prim gibi faktörler dikkate 
alınarak hesaplanır.  
 
Tüm finansal varlık alım satımları Grup’un varlığı almayı veya satmayı taahhüt ettiği tarihte kayıtlara yansıtılır. 
 
Ticari Alacaklar ve Diğer Alacaklar 
 
Ticari alacaklar ortalama 5-90 gün arası vadeye sahiptir. Fatura üzerindeki değerlerle kayıda alınmakta ve şüpheli 
ticari alacak karşılığı düşüldükten sonra, indirgenmiş net değerleri ile taşınmaktadırlar. Şüpheli alacak karşılığının 
tahmini, alacağın tamamının tahsilinin artık mümkün olmaması durumunda yapılmaktadır. Tahsil edilmesi hiçbir 
şekilde mümkün olmayan alacaklar ise, bu durum kesinleştiği zaman ilgili hesaplardan silinmektedir. 
 
Şüpheli alacak karşılığı gider olarak yansıtılmaktadır. Karşılık, Grup yönetimi tarafından tahmin edilen ve ekonomik 
koşullardan ya da hesabın doğası gereği taşıdığı risklerden kaynaklanabilecek, olası zararları karşıladığı düşünülen 
tutardır. 
 
Stoklar 
 
Stoklar, yarı mamüller dahil, stok değer düşük karşılığı ayrıldıktan sonra net gerçekleşebilir değer veya maliyet 
değerinden düşük olanı ile değerlenmiştir. Net gerçekleşebilir değer, tahmini satış fiyatından stokları tamamlama ve 
satışa hazır duruma getirebilmek için yapılması gereken tahmini harcamaların düşülmesinden sonraki değerdir. 
Maliyet, ağırlıklı ortalama metodu kullanılarak hesaplanmıştır. Mamul ve yarı mamullerin maliyetine, ilk madde ve 
malzeme, direk işçilik ve değişken ve sabit genel üretim giderleri belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi göz 
önünde tutularak) dahil edilmiştir. Kullanılamaz durumdaki stoklar ise kayıtlardan çıkarılmıştır. 
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NOT 3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Maddi Varlıklar  
 
Maddi varlıklar, maliyet bedelinden birikmiş amortisman ve değer düşüklüğü karşılığının düşülmesi suretiyle 
gösterilmektedir. Arsalar amortismana tabi değildir. 
 
Amortisman, aşağıdaki tahmini ekonomik ömürleri üzerinden “doğrusal amortisman’’ yöntemi kullanılarak 
hesaplanmıştır. 
 

Binalar ve yerüstü düzenlemeleri 10-50 yıl 
Makine ve teçhizat 4-15 yıl 
Ofis ekipmanı 4-15 yıl 
Finansal kiralama yoluyla satın alınan maddi varlıklar 5 yıl ya da kira sözleşmesinin süresi 
Mobilya, demirbaş ve araçlar 3-15 yıl 
Motorlu araçlar 5-10 yıl 
Geri dönüşümlü şişeler ve kasalar 5 yıl 
Diğer maddi varlıklar 2-14 yıl 

 
Maddi varlıkların bilançodaki değerleri, olaylar ve durumların bilançoda taşınan değerlerinden  paraya 
çevrilemeyeceği durumlarda, maddi varlıklarda değer düşüklüğü olup olmadığı gözden geçirilir. Böyle bir belirti 
varsa ve varlığın bilançoda taşınan değeri, tahmin edilen gerçekleşebilir değerini geçerse, bu varlıklar ya da nakit 
yaratan kalemler gerçekleşebilir değerlerine getirilir. Maddi varlıkların gerçekleşebilir değeri net satış fiyatı veya 
kullanımdaki net defter değerinden yüksek olanıdır. Kullanım değerini bulurken, tahmin edilen gelecekteki nakit 
akımı, elde edilecek nakitin bugünkü piyasa koşullarındaki bedelini ve o varlığa özgü riskleri yansıtan vergi öncesi 
iskonto oranı kullanılarak bugünkü değerlerine indirgenir. Bağımsız nakit akımı yaratmayan bir varlık için 
kullanımdaki net defter değeri, varlığın dahil olduğu nakit akımı sağlayan kalemler grubu için belirlenir. Değer 
düşüklüğü karşılık giderleri gelir tablosunda kayıda alınmaktadır.  
 
Grup’un Türkiye’de faaliyet gösteren şirketleri, depozitolu şişeleri maddi varlık olarak kabul etmektedir. Depozitolu 
şişelerden kaynaklanan yükümlülükler, diğer yükümlülüklerde yansıtılmaktadır. Grup ayrıca ürünlerini depozitosuz 
şişelerde de satmaktadır. Grup’un bu satışlardan kaynaklanan bir depozito yükümlülüğü bulunmamaktadır. 
 
Maddi Olmayan Varlıklar 
 
Bir işletmenin satın alınmasından bağımsız olarak elde edilen maddi olmayan varlıklar maliyet bedeli üzerinden 
aktifleştirilmektedirler. 
 
Bir işletmenin alınmasının bir parçası olarak elde edilen maddi olmayan varlıklar, ilgili varlığın rayiç bedelinin 
güvenilir bir şekilde ölçülebildiği durumlarda aktifleştirilir. Geliştirme giderleri dışında, bir işletme içerisinde 
yaratılmış olan maddi olmayan varlıklar aktifleştirilmemektedir ve harcama yapıldığı yılın karından düşülmektedir. 
Maddi olmayan varlıklar, doğrusal amortisman yöntemine göre ilgili varlığın tahmini ekonomik ömrü boyunca itfa 
edilmektedirler. Konsolidasyon kapsamındaki makul değer esasına göre hazırlanmış mali tablolarda oluşan maddi 
olmayan varlıklar, ekonomik ömürlerinin belirsiz olması durumunda amortismana tabi tutulmamaktadır.  
 
Maddi olmayan varlıkların taşıdıkları değerlerin gerçekleşmeyeceği durum ve şartlar geçerli ise ilgili varlıklar değer 
düşüklüğü için gözden geçirilirler. 
 
Yeni yazılımların alış maliyeti, söz konusu yazılımın ilgili donanımların bir parçası olmaması halinde aktifleştirilir 
ve maddi olmayan varlık olarak sınıflandırılır. Yazılımlar doğrusal amortisman yöntemi ile 1 ila 5 yıl arasında itfa 
edilir. 
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NOT 3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Şerefiye 
 
Bir bağlı ortaklık, iştirak ya da müşterek yönetime tabi ortaklığın tanımlanabilir net varlıklarının gerçek değerini 
aşan bir maliyet bedeli ile elde edilmesi durumunda, elde etme tarihinde oluşan aradaki fark şerefiye olarak 
tanımlanmaktadır. 31 Mart 2004 tarihinden önceki satın almalarda oluşan şerefiye, gelecekte gerçekleşebilecek 
ekonomik faydalarla ilgili tahminlere bağlı olarak 31 Aralık 2004 tarihine kadar en fazla 20 yıl olmak üzere doğrusal 
amortisman yöntemine göre itfa edilmekteydi. Grup, Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (UFRS) 3 İşletme 
Birleşmeleri çerçevesinde, 31 Mart 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yıllık hesap döneminin başından itibaren (1 
Ocak 2005), 31 Mart 2004 tarihinden önce gerçekleşmiş işlemlerden doğan şerefiye tutarını itfa etmeyi 
durdurmuştur.  
 
Şerefiye tutarı, taşıdığı değerin gerçekleşmeyeceği durum ve şartlarda ve yılda en az bir kere olası değer düşüklüğü 
için gözden geçirilir. Şerefiye, maliyet bedelinden birikmiş itfa ve herhangi bir değer düşüklüğü karşılığı 
düşüldükten sonra ortaya çıkan değerle gösterilmektedir. 
 
Grup, 31 Mart 2004 tarihinden sonra gerçekleşen satın almalardan kaynaklanan şerefiye ile ilgili olarak UFRS 3 
uyarınca, doğrusal amortisman yöntemi uygulamamakta, ancak yukarıda da belirtildiği gibi şerefiye olası değer 
düşüklüğü kaybı için gözden geçirmektedir.  
 
Finansal Kiralama İşlemleri 
 
 
 Finansal Kiralama 

 
Grup, finansal kiralama yoluyla edinmiş olduğu ve mülkiyetin bütün önemli risklerinin ve getirilerinin fiili olarak 
kiralama süresi sonunda Grup’a geçtiği maddi varlıkları, ara dönem konsolide bilançoda kira başlangıç tarihindeki 
rayiç değeri ya da, daha düşükse minimum kira ödemelerinin bilanço tarihindeki bugünkü değeri üzerinden 
yansıtmaktadır. Finansal kiralama işleminden kaynaklanan yükümlülük, kalan bakiye üzerinde sabit bir faiz oranı 
sağlamak için, ödenecek faiz ve anapara borcu olarak ayrıştırılmıştır. Finansal kiralama işlemine konu olan sabit 
kıymetin ilk edinilme aşamasında katlanılan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama yolu ile elde edilen 
maddi varlıklar, tahmin edilen ekonomik ömürleri üzerinden amortismana tabi tutulur. 
 
 Operasyonel Kiralama 

 
Kiralayanın malın tüm risk ve faydalarını elinde bulundurduğu kira sözleşmeleri, operasyonel kiralama olarak 
adlandırılır. Bir operasyonel kiralama için yapılan kiralama ödemeleri, kiralama süresi boyunca doğrusal yönteme 
göre gider olarak kayıtlara alınmaktadır. 
 
Araştırma Geliştirme Giderleri 
 
Araştırma geliştirme giderleri gerçekleştiği anda giderleştirilir. Bir proje ile ilgili geliştirme harcaması gelecekteki 
gerçekleşebilir değerinden emin olunduğu zaman ileriki dönemlere taşınabilir. 
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NOT 3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Karşılıklar, Şarta Bağlı Varlık ve Yükümlülükler 
 
Karşılıklar 
 
Karşılıklar ancak ilgili Grup’un geçmişten gelen ve halen devam etmekte olan bir yükümlülüğü (yasal ya da yapısal) 
varsa, bu yükümlülük sebebiyle işletmeye ekonomik çıkar sağlayan kaynakların elden çıkarılma olasılığı mevcut ise 
ve yükümlülüğün tutarı güvenilir bir şekilde belirlenebiliyorsa kayıtlara alınır. Paranın zaman içindeki değer kaybı 
önem kazandığında, karşılıklar ileride oluşması muhtemel giderlerin bilanço tarihindeki indirgenmiş değeriyle 
yansıtılır. İndirgenmiş değer kullanıldığında, zamanın ilerlemesinden dolayı karşılıklarda meydana gelebilecek 
artışlar faiz gideri olarak kaydedilir. 
 
Şarta bağlı varlık ve yükümlülükler 
 
Şarta bağlı yükümlülükler, kaynak aktarımını gerektiren durum yüksek bir olasılık taşımıyor ise konsolide mali 
tablolarda yansıtılmayıp dipnotlarda açıklanmaktadır. Şarta bağlı varlıklar ise konsolide mali tablolara 
yansıtılmayıp, ekonomik getiri yaratma ihtimali yüksek olduğu takdirde dipnotlarda açıklanır. 
 
Gelirlerin Muhasebeleştirilmesi 
 
Gelirler, Grup’a ekonomik getiri sağlanması olasılığı olduğu ve gelirin güvenilir olarak ölçülebilmesinin mümkün 
olduğu zaman kayıtlara alınmaktadırlar. Gelirler, indirimler, katma değer ve satışla ilgili vergiler düşüldükten sonra 
net olarak belirtilmektedirler. 
 
Gelirler, aşağıda belirtilen kayıda alım ölçütleri dikkate alınarak kayıtlara alınmaktadır: 
 
Satışlar 
 
Gelir, ürünlerin sahipliğinin önemli risklerinin ve mükafatlarının alıcıya geçtiği ve gelirin tutarı güvenilir olarak 
ölçülebildiği zaman kayıtlara alınmaktadır. 
 
Hizmet verilmesi 
 
Hizmetlerden elde edilen gelir güvenilir bir şekilde ölçülebildiği zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate 
alınarak muhasebeleştirilir. Sonucun güvenilir bir şekilde ölçülemediği durumda gelir, bu gelirle 
ilişkilendirilebilecek gerçekleşen giderlerin miktarı kadar yansıtılır.  
 
Faiz 
 
Gelir, faiz tahakkuk ettiği zaman kayıtlara alınmaktadır. 
 
Devlet Tarafından Verilen Teşvikler 
 
Devlet teşvikleri, ilgili şirketin bu teşviklerle ilgili gerekleri yerine getirmediği ve bu teşviğin alınacağı ile ilgili 
makul bir sebep oluşmadığı sürece muhasebeleştirilmez. Bu teşvikler, karşılamaları beklenen maliyetlerle eşleşecek 
şekilde ilgili dönemde gelirlere muhasebeleştirilir. Devletin yaptığı teşviklerden elde edilen gelir uygun bir gider 
kaleminden indirim olarak muhasebeleştirilir. 
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NOT 3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Yabancı Para Cinsinden İşlemler 
 
Yabancı para cinsinden yapılan işlemlerin çevrimi yapılırken, işlem tarihinde geçerli olan ilgili kurlar esas alınır. 
Oluşan kur farkı gider ya da gelirleri ilgili dönemde gelir tablosuna yansıtılır. 
 
Grup’un Türkiye’de yerleşik şirketlerinde yabancı para cinsinden bilanço kalemlerinin çevriminde kullanılan ilgili 
dönem sonu döviz kurları aşağıdaki gibidir: 
 

USD / YTL EURO / YTL Tarih 
(tam) (tam) 

   

31 Mart 2005 1,3706 1,7757 
31 Aralık 2005 1,3418 1,5875 

31 Mart 2006 1,3427 1,6211 
 
Yabancı bağlı veya müşterek yönetime tabi ortaklıkların bilanço kalemlerinin çevrilmesinde, bilanço tarihinde 
geçerli olan kurlar esas alınır. Gelir tablosu ise dönemin ortalama kurları esas alınarak çevrilir. Konsolide bağlı ve 
müşterek yönetime tabi ortaklıkların öz sermaye hesaplarına ilişkin enflasyon oranı ile iştirak değerinin, Yeni Türk 
Lirası’na karşı değişim oranı arasındaki sapmadan kaynaklanan farklar öz sermaye içerisinde “Yabancı Para Çevrim 
Farkları” olarak yansıtılır. 
 
Yurtdışı bir varlığın elden çıkartılmasında, yabancı para çevrim farkları gelir tablosunda elden çıkarma ile ilgili 
gelir-gider olarak kabul edilir. Yabancı bir şirketin satın alınmasından doğan şerefiye ve defter değeri ile ilgili 
düzeltmeler, satın alan şirketin varlık ya da yükümlülüğü olarak kabul edilir ve daha sonra dönüştürülmek üzere 
işlemin olduğu tarihte geçerli olan kurdan kaydedilir. 
 
Finansal Borçlar 
 
Bütün finansal borçlar ilk olarak alınan tutarların gerçek değeri olan maliyet bedellerinden, piyasaya çıkarma 
maliyetleri düşüldükten sonra kayıtlara alınmaktadırlar. İlk kayıda alınış tarihinden sonra, finansal borçlar izleyen 
dönemlerde geçerli faiz oranı kullanılarak, iskonto edilen maliyet bedeli üzerinden değerlendirilirler. İskonto edilen 
maliyet bedeli, piyasaya çıkarma maliyetleri ve iskontolar veya primler göz önünde bulundurularak 
hesaplanmaktadır.  
 
Finansal borçlarla ilgili yükümlülükler ortadan kalktığında, bu finansal borçlarla ilgili karlar ve zararlar, iskonto 
süresince net kar veya zarara kaydedilmektedirler. 
 
Borçlanma Giderleri 
 
Borçlanma giderleri genel olarak oluştukları tarihte giderleştirilmektedirler. Borçlanma giderleri, bir varlığın elde 
edilmesiyle, yapımıyla veya üretimiyle doğrudan ilişkilendirilebiliyor ise aktifleştirilmektedirler. Borçlanma 
giderlerinin aktifleştirilmesi, ilgili varlığın kullanıma hazır olma süreci devam ettiği ve masraflar ile borçlanma 
giderleri gerçekleştiği zaman başlamaktadır. Borçlanma giderleri, varlıkların amaçlanan kullanıma hazır oluncaya 
kadar aktifleştirilmektedirler. Borçlanma giderleri, faiz giderleri ve borçlanma ile ilgili diğer maliyetleri 
içermektedir. 
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NOT 3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar / Kıdem Tazminatı Karşılığı 
 
Tanımlanan Fayda Planı 
 
Grup’un Türkiye’de faaliyet gösteren şirketleri, mevcut iş kanunu gereğince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra 
emeklilik nedeni ile işten ayrılan veya istifa ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli 
miktarda kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür. 
 
Kıdem tazminatı, tahmin edilen enflasyon oranlarına ve personelin işten ayrılması veya işine son verilmesi ile ilgili, 
ilgili şirketin kendi deneyiminden doğan bilgilere dayanarak ve hak kazanılan menfaatlerin bilanço tarihinde geçerli 
olan devlet tahvili oranları kullanılarak, indirgenmiş net değerinden kaydedilmesini öngören Projeksiyon Metodu’nu 
kullanarak hesaplanmış ve mali tablolara yansıtılmıştır. 
 
Tanımlanan Katkı Planları 
 
Grup’un Türkiye’de faaliyet gösteren şirketleri, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 
ödemektedir. Bu primler ödendiği sürece başka yükümlülük kalmamaktadır. Bu primler tahakkuk ettikleri dönemde 
personel giderlerine yansıtılmaktadır. 
 
Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 
Vergi karşılığı, dönem karı veya zararı hesaplanmasında dikkate alınan cari dönem ve ertelenmiş vergi karşılıklarının 
tamamıdır.  
 
Ertelenmiş vergi, bilanço yükümlülüğü metodu dikkate alınarak, varlık ve yükümlülüklerin finansal raporlamada 
yansıtılan değerleri ile yasal vergi hesabındaki bazları arasındaki geçici farklardan oluşan vergi etkileri dikkate 
alınarak yansıtılmaktadır. Ertelenmiş vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir tüm geçici farklar üzerinden hesaplanır. 
Ertelenmiş vergi varlıkları, indirilebilir geçici farkların ve kullanılmamış vergi zararlarının ileride indirilebilmesi için 
yeterli karların oluşması mümkün görünüyorsa, tüm geçici farklar ve kullanılmamış vergi zararları üzerinden ayrılır. 
Her bilanço döneminde, ertelenmiş vergi varlıkları gözden geçirilmekte ve gelecekte indirilebilir olması ihtimalini göz 
önüne alarak muhasebeleştirilmektedir. 
 
Ertelenmiş vergi varlıklarının ve yükümlülüklerinin hesaplanmasında söz konusu varlığın gerçekleşeceği ve 
yükümlülüğün yerine getirileceği dönemlerde oluşması beklenen vergi oranları, bilanço tarihi itibariyle uygulanan 
vergi oranları (vergi mevzuatı) baz alınarak hesaplanır. 
 
Finansal Risk Yönetimi Amaçları ve Politikaları 
 
Kullanılan belli başlı finansal araçlar banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kısa vadeli banka mevduatlarıdır. 
Bu araçları kullanmaktaki asıl amaç, operasyonlar için finansman yaratmaktır. Ayrıca direk olarak faaliyetlerden ortaya 
çıkan ticari alacaklar ve ticari borçlar gibi finansal araçlar da mevcuttur.  
 
Kullanılan araçlardan kaynaklanan risk, faiz riski, yabancı para riski, likidite riski ve kredi riskidir. Grup yönetimi bu 
riskleri aşağıda belirtildiği gibi yönetmektedir. Ayrıca finansal araçların kullanılmasından ortaya çıkabilecek piyasa 
riski de takip edilmektedir.  
 
Yabancı Para Riski 
 
Yabancı para riski, genelde EURO ve USD varlık ve yükümlülükler bulunmasından kaynaklanmaktadır. Grup’un 
yaptığı işlemlerden doğan yabancı para riski vardır. Bu riskler değerleme para birimi dışındaki para birimi cinsinden 
mal alımı ve satımı yapılması ve yabancı para cinsinden banka kredisi kullanılmasından kaynaklanmaktadır. Grup 
doğal bir riskten korunma yöntemi olan yabancı para cinsinden varlıklarını ve borçlarını dengede tutarak yabancı para 
riskini yönetmektedir. 
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NOT 3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
Fiyat Riski 
 
Fiyat riski yabancı para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Grup tarafından aynı para biriminden borç 
ve alacakların, faiz taşıyan varlık ve yükümlülüklerin birbirini karşılaması yoluyla doğal olarak yönetilmektedir. 
Piyasa riski, Grup tarafından piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun değerleme metotları vasıtasıyla yakından 
takip edilmektedir. 
 
Kredi Riski 
 
Kredi riski, karşılıklı ilişki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ilişkin olarak yükümlülüğünü yerine 
getirememesi sonucu diğer tarafın finansal açıdan zarara uğraması riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapılan 
işlemleri sınırlandırarak ve ilişkide bulunduğu tarafların güvenilirliğini sürekli değerlendirerek yönetmeye 
çalışmaktadır. 
 
Kredi risk yoğunlaşması belirli şirketlerin benzer iş alanlarında faaliyette bulunmasıyla, aynı coğrafi bölgede yer 
almasıyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diğer koşullarda meydana gelebilecek  değişikliklerin bu şirketlerin 
sözleşmeden doğan yükümlülüklerini benzer ekonomik koşullar çerçevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi riskinin 
yoğunlaşması Grup’un performansının belli bir sektörü veya coğrafi bölgeyi etkileyen gelişmelere duyarlılığını 
göstermektedir. 
 
Grup kredi riskini, satış faaliyetlerini geniş bir alana yayarak belli bir sektör veya bölgedeki şahıslar veya gruplar 
üzerinde istenmeyen yoğunlaşmalardan kaçınarak yönetmeye çalışmaktadır. Grup ayrıca gerekli gördüğü 
durumlarda müşterilerinden teminat almaktadır. 
 
Likidite Riski 
 
Likidite riski bir şirketin fonlanma ihtiyaçlarını karşılayamama riskidir. Likidite riski güvenilir kredi kuruluşlarının 
vermiş olduğu kredi limitlerinin de desteğiyle nakit girişleri ve çıkışlarının dengelenmesiyle düşürülmektedir.   
 
Rayiç Değer 
 
Rayiç değer, zorunlu satış veya tasfiye gibi haller dışında, bir finansal aracın cari bir işlemde istekli taraflar arasında 
alım-satıma konu olan fiyatını ifade eder. Kote edilmiş piyasa fiyatı, şayet varsa, bir finansal aracın makul değerini 
en iyi yansıtan değerdir. 
 
Yabancı para bazlı finansal alacak ve borçlar mali tabloların hazırlandığı günün yabancı kur oranları üzerinden 
değerlendirilmektedir.   
 
Grup’un finansal araçlarının rayiç değerlerinin tahmininde aşağıda belirtilen yöntemler ve varsayımlar 
kullanılmıştır: 
 
 Finansal Varlıklar 

 
Bazı finansal varlıkların rayiç değerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alıp nakit ve nakit benzerleri, 
bunların üzerindeki faiz tahakkukları ve diğer kısa vadeli finansal varlıkları içermektedir ve kısa vadeli olmalarından 
dolayı, rayiç değerlerinin taşınan değerlerine yakın olduğu düşünülmektedir. Ticari alacakların reeskont karşılığı ve 
şüpheli alacaklar karşılığı düşüldükten sonraki taşınan değerlerinin rayiç değerlerine yakın olduğu düşünülmektedir. 
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NOT 3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 
 Finansal Yükümlülükler 

 
Ticari borçların ve diğer parasal yükümlülüklerin kısa vadeli olmaları nedeniyle rayiç değerlerinin taşıdıkları değere 
yaklaştığı düşünülmektedir. Banka kredileri iskonto edilmiş maliyet ile ifade edilir ve işlem maliyetleri kredilerin ilk 
kayıt değerlerine eklenir. Üzerindeki faiz oranları değişen piyasa koşulları dikkate alınarak güncellendiği için 
kredilerin rayiç değerlerinin taşıdıkları değeri ifade ettiği düşünülmektedir. Reeskont karşılığı düşüldükten sonra 
kalan ticari borçların rayiç değerlerinin taşıdıkları değere yakın olduğu öngörülmektedir. 
 
Finansal Araçların Kayıda Alınması ve Kayıttan Çıkarılması 
 
Grup, bir finansal varlığı veya yükümlülüğü sadece ve sadece o araç ile ilgili kontrata dayalı yükümlülükleri ile ilgili 
taraf olduğu durumda mali tablolarına kaydetmektedir.  
 
Grup, bir finansal varlığı veya finansal varlığın bir kısmını sadece ve sadece finansal varlığın veya finansal varlığın 
bir kısmı üzerindeki kontrata dayalı hakların kontrolünü kaybettiğinde kayıttan çıkarmaktadır. 
 
Grup, bir finansal yükümlülüğü sadece ve sadece yükümlülük sona erdiğinde, yani yükümlülük ile ilgili kontrata 
dayalı yükümlülükler yerine getirildiğinde, iptal edildiğinde veya süresi dolduğunda kayıttan çıkarmaktadır. 
 
Bölümlere Göre Raporlama 
 
2005 yılına kadar yönetimsel bazı amaçlarla Grup faaliyetleri iki ana coğrafi bölgeye ayrılmıştır. Bu bölgeler 
Grup’un temel bölüm bilgileri ile ilgili rapor vereceği bölgelere göre belirlenmiştir. İşletme iştigal konusuyla ilgili 
sınıflandırma ise 2005 yılına kadar ikincil bölüm olarak sunulmuştur.  
 
Ancak 2005 yılı sonunda Grup’un yeniden yapılanması ve konsolidasyon kapsamında yapılan değişiklikler 
sonucunda, 2006 yılından başlamak üzere bölümlere göre birincil raporlama, coğrafi esastan, işletme esasına dayalı 
raporlama olarak değiştirilmiştir. Karşılaştırma bilgileri, tutarlı olması amacıyla yeniden düzenlenmiştir. Grup’un 
işletme ve coğrafi bölümleri ile ilgili finansal bilgi dipnot 33’te sunulmuştur. 
 
Hisse Başına Kazanç  
 
Ara dönem konsolide gelir tablolarında belirtilen hisse başına kazanç, net karın, raporlama dönemleri boyunca piyasada 
bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesiyle bulunmaktadır. 
 
Türkiye’de şirketler sermayelerini hali hazırda bulunan hissedarlarına, geçmiş yıl kazançlarından ve yasal mali 
tablolarında taşıdıkları enflasyon düzeltme farklarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile artırabilmektedirler. Bu tip 
“bedelsiz hisse” dağıtımları, hisse başına kazanç hesaplamalarında, ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirilir. Buna göre, 
bu hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama hisse sayısı, söz konusu hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük 
etkileri de dikkate alınarak bulunur. 
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NOT 4. HAZIR DEĞERLER 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Kasa 484.130 472.919 
Banka (kısa vadeli mevduatlar dahil) 258.223.225 346.922.361 
Diğer 1.251.220 1.222.998 
   

 259.958.575 348.618.278 
 
31 Mart 2006 tarihi itibariyle 57.946.637 YTL tutarındaki nakit, kredi kullanımı için Grup tarafından çeşitli 
bankalara teminat olarak gösterilmiştir (31 Aralık 2005 – 149.737.842 YTL). 
 
 
NOT 5. MENKUL KIYMETLER 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Yatırım fonları 3.615.413 2.576.202 
Devlet tahvilleri 379.012 398.987 
   

 3.994.425 2.975.189 
 
Yatırım fonları bilanço tarihindeki piyasa değeri ile ara dönem konsolide mali tablolara yansıtılmıştır. 31 Mart 2006 
tarihi itibariyle menkul kıymetler içerisinde yer alan 247.895 YTL tutarındaki devlet tahvili, kredi kullanımı için 
Grup tarafından teminat olarak gösterilmiştir (31 Aralık 2005 – 252.515 YTL). 
 
 
NOT 6. FİNANSAL BORÇLAR 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Kısa Vadeli  
Finansal borçlar  1.009.113.329 428.936.059
Uzun vadeli finansal borçların kısa vadeli kısımları 29.028.283 30.113.749
Finansal kiralama işlemlerinden borçlar 604.803 347.526

   

 1.038.746.415 459.397.334
   

Uzun Vadeli  
Finansal borçlar 41.356.203 59.566.060
Finansal kiralama işlemlerinden borçlar 1.061.682 928.526

   

 42.417.885 60.494.586
   

Toplam Finansal Borçlar 1.081.164.300 519.891.920
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NOT 6. FİNANSAL BORÇLAR (devamı) 
 
31 Mart 2006 tarihi itibariyle toplam borçlanmaların 98.934.956 YTL’lik kısmı için (31 Aralık 2005 – 206.183.444 
YTL) Grup tarafından verilen teminatlar aşağıdaki gibidir: 
 
Ef-Pa ile ilgili olarak; 
 
 Nakit teminat yoktur (31 Aralık 2005 – 100.000.000 YTL). 

 
EBI, bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıklarıyla ilgili olarak; 
 
 55.184.969 YTL tutarında nakit teminat (31 Aralık 2005 – 49.737.842 YTL). 

 
 Efes Moscow ve Efes Karaganda’nın stoklar da dahil olmak üzere taşınabilir ve taşınmaz maddi varlıkları, 

Efes Moscow ve Efes Karaganda’nın maddi varlıkları üzerindeki sigorta tutarıyla ilgili hakları, Efes 
Moscow’un %43 oranındaki hisseleri, Efes Karaganda’nın EBI tarafından sahip olunan tüm hisseleri. 

 
 EBRD ile yapılan kredi anlaşması uyarınca Efes Moscow ve Efes Karaganda’nın, hissedarı konumunda 

bulunan EBI’ya temettü dağıtabilmesi EBRD’nin onayına tabidir. 
 
 Maddi varlıklıklarla ilgili teminat yoktur (31 Aralık 2005 – 5.791.209 YTL). 

 
 Stoklarla ilgili teminat yoktur (31 Aralık 2005 – 866.930 YTL). 

 
CCİ, bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıklarıyla ilgili olarak; 
 
 2.761.668 YTL tutarında nakit teminat (31 Aralık 2005 – Yoktur). 

 
 1.694.287 YTL tutarındaki maddi varlıklar (31 Aralık 2005 – 2.211.688 YTL). 

 
 247.895 YTL tutarındaki menkul kıymetler (31 Aralık 2005 – 252.504 YTL). 

 
Bilanço tarihindeki etkin faiz oranlarının dökümü aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Kısa vadeli   
USD ve EURO krediler Libor + (%0,45 - %1,0) Libor + (%0,5 - %1,0)
 %1,0 - %10,6 %1,0 -%8

  

Uzun vadeli 
USD ve EURO krediler Libor + (%2,95 - %3,65) Libor + (%2,95 - %3,65)
 %3,0 - %7,0 %2,0 - %10,6
  

Diğer para birimleriyle kullanılan krediler %6,0 - %14,8 %6,3 - %14,8
  

Finansal Kiralama Yükümlülükleri %2,8 - %8,5 %2,8 - %8,3
 
Uzun vadeli kredilerin geri ödeme planlarının dökümü aşağıdaki gibidir (finansal kiralamadan doğan yükümlülük 
hariç): 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005

  

2007 22.240.699 34.578.186
2008 16.625.031 18.939.021
2009 2.126.836 4.874.275
2010 ve sonrası 363.637 1.174.578
  

 41.356.203 59.566.060



Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii Anonim Şirketi 
 
31 Mart 2006 Tarihi İtibariyle 
ARA DÖNEM KONSOLİDE MALİ TABLO DİPNOTLARI (Devamı)  
(Birim – Aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (YTL)) 
 
 

 (22)

NOT 7. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 
 
KISA VADELİ TİCARİ ALACAKLAR 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Ticari alacaklar 310.683.708 298.164.719 
Çekler ve alacak senetleri 15.735.332 12.660.347 
Verilen depozito ve teminatlar 664.674 631.399 
Şüpheli alacak karşılığı (-) (12.044.990) (12.072.147) 
    

  315.038.724 299.384.318 
 
KISA VADELİ TİCARİ BORÇLAR 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Ticari borçlar, net 161.564.755 101.734.006 
Alınan depozito ve teminatlar 8.946.457 5.957.001 
    

  170.511.212 107.691.007 
 
 
NOT 8. FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI 
 
Kiracı Olarak – Finansal Kiralama 
 
Grup tarafından finansal kiralama yolu ile elde edilen mülkler, binalar, makine ve ekipman, motorlu araçlar ve 
mobilya ve demirbaşlardan oluşmaktadır. Finansal kiralama ile ilgili kira ödemeleri dışındaki en önemli 
yükümlülükler mülklerin bakımı, sigorta ve vergilerdir. Finansal kiralama anlaşmalarının vadeleri genellikle 3 yıl ile 
25 yıl arasında değişmekte ve çeşitli vadelerde anlaşmaları yenileme opsiyonu bulunmaktadır. 
 
Kiracı Olarak – Operasyonel Kiralama 
 
Grup’un Romanya ve Rusya’daki bağlı ortaklıkların faaliyet gösterdiği arsalarla, makine ve ekipmanla ilgili 
operasyonel kiralama sözleşmeleri vardır. 
 
Efes Moscow’un bira fabrikalarından biri Moskova Şehri Yönetimi’nden 49 yıllığına kiralanan bir arsada kuruludur. 
Maddi varlıklar ve finansal kiralama anlaşmalarından doğan haklar, Efes Moscow’un EBRD ile yaptığı kredi 
anlaşmalarından doğan yükümlülüklerine karşı ipotek ettirilmiştir. 
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NOT 9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 
Bir şirketin ilişkili taraf olarak tanımlanması, şirketlerden birinin diğeri üzerinde kontrol gücüne sahip olması veya 
diğer şirketin mali ve idari konulardaki kararlarına önemli ölçüde etki etmesine bağlı olarak belirlenmektedir. Grup, 
Yazıcılar Holding A.Ş., Anadolu Endüstri Holding A.Ş. ve Özilhan A.Ş. tarafından kontrol edilmektedir. Bu 
şirketlerin adi hisse oranları sırasıyla %29,77 (31 Aralık 2005 – %29,77), %7,84 (31 Aralık 2005 - %7,84) ve 
%17,30 (31 Aralık 2005 - %17,30)’dur. Ara dönem konsolide mali tablolar için, konsolide olmayan bağlı 
ortaklıklar, iştirakler, ortaklar ve müşterek yönetime tabi ortaklıklar ilişkili taraf olarak adlandırılır. İlişkili taraflar 
ayrıca esas sahip olan şahıslar, yönetim ve Grup’un yönetim kurulu üyeleri ve ailelerini de kapsamaktadır. 
 
İLİŞKİLİ TARAFLARLA İLGİLİ BAKİYELER 
 
a) İlişkili Taraflardan Alacaklar 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Mutena Maltery (2) 134.014 168.015 
Turkmenistan CC (3) 118.313 118.392 
Anadolu Vakfı (1) 6.832 400.000 
AEH (4) - 453.856 
Diğer 148.623 387.590 
   

407.782 1.527.853 
   

Personelden alacaklar 2.964.581 673.352 
   

3.372.363 2.201.205 
 
b) İlişkili Taraflara Borçlar 
 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Mutena Maltery (2) 4.703.810 4.807.365 
Oyex Handels GMBH (1) 3.569.573 4.086.030 
AEH (4) 1.593.044 3.436.510 
Anadolu Bilişim Hizmetleri (1) (2) 696.267 696.051 
Anadolu Isuzu (1) 387.687 - 
Diğer 739.863 1.314.651 
   
 11.690.244 14.340.607 

   

Personele borçlar 7.489.635 6.082.941 
   

19.179.879 20.423.548 
 
(1)  Yazıcılar Holding A.Ş. (hissedar)’nin ilişkili tarafı 
(2)  Grup’un satışa hazır finansal varlığı 
(3)  Efes Sınai’nin ilişkili tarafı 
(4)  Grup’un hissedarı 
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NOT 9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 

 
İLİŞKİLİ TARAFLARLA YAPILAN İŞLEMLER 
 
31 Mart 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren üç aylık ara dönemler içerisinde ilişkili taraflarla yapılmış önemli 
işlemler aşağıdaki gibidir: 
 
a) Mal Alımı ve Diğer Giderler 
 
  31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Efes Pilsen Spor Kulübü (1) 10.500.000 7.500.000 
AEH (4) 2.047.676 1.368.693 
Anadolu Vakfı (1) 2.000.000 2.100.000 
Anadolu Bilişim Hizmetleri (1) (2) 1.768.383 1.617.563 
Oyex GMBH (1) 1.734.316 290.862 
Mutena Maltery (2) 1.265.662 1.618.679 
AEH Münih (1) 1.029.487 63.533 
Çelik Motor Ticaret A.Ş. (1) 379.865 86.456 
Anadolu Isuzu (1) 166.458 - 
Efes Tur (1) 160.281 143.506 
Diğer 9.748 3.788 
   

  21.061.876 14.793.080 
 
b) Finansal Gelir / (Gider), Net 
 
 31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Alternatifbank (1) (2) 2.152.807 2.361.382 
AEH (4) 8.548 1.066.926 
Diğer - (386.036)
   

 2.161.355 3.042.272 
 
c) Diğer Gelirler 
 
 31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Anadolu Restaurant İşl. Ltd. Şti. (1) 124.744 - 
Diğer 87.834 134.891 
   

 212.578 134.891 
 
 
(1)  Yazıcılar Holding A.Ş. (hissedar)’nin ilişkili tarafı 
(2)  Grup’un satışa hazır finansal varlığı 
(3)  Efes Sınai’nin ilişkili tarafı 
(4)  Grup’un hissedarı 
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NOT 10. DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 

 
DİĞER CARİ ALACAKLAR 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

İndirilecek veya transfer edilen Katma Değer Vergisi (KDV) 15.892.569 18.867.107 
Satıcılara verilen avanslar 18.755.231 17.910.523 
Diğer 1.890.372 3.353.848 
   

 36.538.172 40.131.478 
 
DİĞER CARİ OLMAYAN ALACAKLAR 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Tecil ve terkini beklenen KDV ve diğer vergiler 6.503.432 3.541.277 
Satıcılara verilen avanslar 3.623.979 80.412 
Diğer 1.585.704 2.242.488 
   

 11.713.115 5.864.177 
 
DİĞER CARİ BORÇLAR  
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Gelir vergisi haricinde ödenecek vergi ve harçlar 101.031.618 97.331.051 
Gider tahakkukları 9.408.528 4.804.891 
Satış opsiyonu yükümlülüğü (*) - 145.139.822 
Diğer 7.372.580 6.109.824 
    

 117.812.726 253.385.588 
 
(*) Daha detaylı bilgi için 32. dipnota bakınız. 
 
NOT 11. CANLI VARLIKLAR 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
NOT 12. STOKLAR 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Mamul ve ticari emtia stokları 44.128.594 43.916.942 
Yarı mamul stokları 31.959.764 27.115.243 
Hammadde stokları  73.014.926 67.167.493 
Reklam, promosyon ve paketleme malzemeleri 33.059.850 23.931.463 
Malzeme stokları 27.599.379 27.227.094 
Şişeler ve kaplar  25.817.536 21.756.177 
Yoldaki mallar 20.341.693 2.101.470 
Diğer 11.185.397 8.457.564 
Stok değer düşüklüğü karşılığı (-) (13.991.162) (13.466.292)
   

  253.115.977 208.207.154 
 
NOT 13. DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ BEDELLERİ 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
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NOT 14. ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
 
Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen değerleri ile 
yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki “zamanlama farklılıkları”nın bilanço yöntemine 
göre, vergi etkilerinin yasalaşmış vergi oranları suretiyle hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi 
yükümlülüğü veya varlığı, söz konusu zamanlama farklılıklarının ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde ödenecek 
vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen artış ve azalış oranlarında mali tablolara yansıtılmaktadır. 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Ertelenen vergi varlıkları 2.336.298 1.400.839 
Ertelenen vergi yükümlülükleri (-) (34.829.926) (39.066.598)
   

Ertelenen vergi yükümlülüğü, net (32.493.628) (37.665.759)
 
 Varlık Yükümlülük Net 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005 31 Mart 2006 31 Aralık 2005 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
    

Maddi varlıklar - - (68.875.360) (63.510.484) (68.875.360) (63.510.484)
Stoklar - - (5.630.285) (3.344.504) (5.630.285) (3.344.504)
Taşınan zararlar 11.169.938 9.569.364 - - 11.169.938 9.569.364 
Kıdem tazminatı ve diğer haklar 8.709.742 8.783.017 - - 8.709.742 8.783.017 
Kullanılabilecek yatırım indirimi 1.601.071 2.136.810 - - 1.601.071 2.136.810 
Borç karşılıkları ve diğer 20.531.266 8.700.038 - - 20.531.266 8.700.038 
       

 42.012.017 29.189.229 (74.505.645) (66.854.988) (32.493.628) (37.665.759)
 
 
NOT 15. DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
DİĞER CARİ / DÖNEN VARLIKLAR 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Peşin ödenen giderler  17.308.232 14.302.443 
Peşin ödenen vergiler  15.999.997 20.667.403 
    

 33.308.229 34.969.846 
 
DİĞER CARİ OLMAYAN / DURAN VARLIKLAR 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Peşin ödenen giderler 6.088.889 10.972.545 
Finansal kiralama ile ilgili yapılan peşin ödemeler 2.246.337 1.963.053 
    

  8.335.226 12.935.598 
 
DİĞER UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Satış opsiyonu yükümlülüğü (*) 102.852.163 102.783.222
Alınan depozito ve teminatlar 68.409.805 66.029.929
Tecil ve terkini beklenen KDV ve diğer vergiler 7.962.521 4.987.296
Diğer 611.189 736.648
    

  179.835.678 174.537.095
 
(*) Daha detaylı bilgi için 31. dipnota bakınız. 
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NOT 16. FİNANSAL VARLIKLAR 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

İştirakler 1.293.251 1.353.689 
Satılmaya hazır finansal varlıklar 541.589.654 41.853.616 
    

  542.882.905 43.207.305 
 
İŞTİRAKLER 
 
     31 Mart 2006 31 Aralık 2005 

İştirak Ana faaliyet konusu Ülke 
Bilançoda 

taşınan 
değer 

Etkin 
sahiplik 

oranı (%)

Grup’un 
payı 

Bilançoda 
taşınan 
değer 

Etkin 
sahiplik 

oranı (%)

Grup’un 
payı 

Turkmenistan 
CC 

Coca-Cola markası ile 
alkolsüz içecek üretimi, 
şişelenmesi, dağıtımı ve 

satışı 

Türkmenistan 1.293.251 14,92 (60.437) 1.353.689 14,92 (368.185) 

    1.293.251  (60.437) 1.353.689  (368.185) 
 
SATILMAYA HAZIR FİNANSAL VARLIKLAR 
 

  Katılım Yüzdesi (%) Katılım Tutarı 
  31 Mart 

2006 
31 Aralık 

2005 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
     

Alternatifbank 7,46 7,46 45.788.731 35.777.575
ZAO Mutena Maltery (Mutena Maltery) 16,66 16,66 4.948.124 4.946.764
Krasny Vostok Bira Grubu (Not 32) 65,37 - 489.841.129 -
Diğerleri   1.011.670 1.129.277
      

  541.589.654 41.853.616
 
Satılmaya hazır finansal varlıklar ile ilgili hisse senetleri (Alternatifbank hariç) herhangi bir borsada kote 
olmadığından ve bu yatırımların rayiç değerini ölçmek için herhangi bir alternatif metot olmamasından dolayı, bu 
yatırımlar maliyet değerleriyle yansıtılmıştır. 
 
İMKB’de işlem gören Alternatifbank hisseleri 31 Mart 2006 tarihi itibariyle, borsa rayicinden değerlendirmeye tabi 
tutularak ara dönem konsolide mali tablolara yansıtılmıştır. Bu işlem sonucunda, ortaya çıkan 10.011.156 YTL  
(31 Mart 2005 -  2.970.523 YTL) tutarındaki pozitif değerleme farkı, ara dönem konsolide bilanço içerisindeki öz 
sermayede yer alan “Özel Yedekler” kalemi içerisindeki “Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu”nda 
izlenmektedir. 
 
 
NOT 17. POZİTİF / NEGATİF ŞEREFİYE 
 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle net taşınan değer 589.316.427
  

Girişler (Not 32) 5.746.033
Dönem içi yabancı para çevrim farkları 2.406.866
  

31 Mart 2006 tarihi itibariyle net taşınan değer 597.469.326
 
 
NOT 18. YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
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NOT 19. MADDİ VARLIKLAR 
 
31 Mart 2006 tarihinde sona eren üç aylık döneme ait maddi varlıklar hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 

Maliyet 

31 Aralık 
2005 Girişler Çıkışlar 

Şirket satın 
alımı yoluyla 

edinilen 

Yabancı 
para çevrim 

farkları 
Transferler 31 Mart 

2006 

       
Arsalar ve yerüstü düzenleri 66.179.085 - (1.325) 496.000 267.261 1.053.614 67.994.635
Binalar 471.626.827 348.285 (83.000) - 4.438.229 - 476.330.341
Makine ve ekipman 1.503.573.047 3.306.418 (12.511.081) 616.000 12.962.866 6.916.914 1.514.864.164
Motorlu araçlar 63.562.595 136.953 (1.185.467) 24.000 422.210 151.084 63.111.375
Mobilya ve demirbaşlar 539.434.112 11.534.973 (3.178.109) 1.000 438.889 644.103 548.874.968
Özel maliyetler 6.344.730 - (10.641) - 52.002 110.000 6.496.091
Devam eden yatırımlar 39.316.225 65.696.981 - 420.000 2.542.647 (8.394.715) 99.581.138
Verilen avanslar 2.594.923 5.691.893 - - - (481.000) 7.805.816

       

  2.692.631.544 86.715.503 (16.969.623) 1.557.000 21.124.104 - 2.785.058.528
 
 
Birikmiş amortisman (-)        
       
Arsalar ve yerüstü düzenleri 18.994.980 220.153 (1.325) - 8.378 - 19.222.186
Binalar 192.514.371 3.086.542 (55.000) - 1.019.480 - 196.565.393
Makine ve ekipman 1.002.974.280 21.167.942 (12.290.129) 36.000 4.717.507 - 1.016.605.600
Motorlu araçlar 44.363.366 1.096.142 (972.891) - 178.073 - 44.664.690
Mobilya ve demirbaşlar 390.323.622 13.563.365 (3.084.954) - 244.930 - 401.046.963
Özel maliyetler 4.658.987 165.010 (10.641) - 62.822 - 4.876.178

       

  1.653.829.606 39.299.154 (16.414.940) 36.000 6.231.190 - 1.682.981.010
       

Net defter değeri 1.038.801.938     1.102.077.518
 
 
 EBI, bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıklarıyla ilgili olarak; 

 
31 Mart 2006 tarihi itibariyle, Grup’un kullanmış olduğu kısa ve uzun vadeli kredilerine teminat amacıyla rehin 
olarak verilen maddi varlığı bulunmamaktadır (31 Aralık 2005 – 5.791.209 YTL) (Not 6). 
 
 CCİ, bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıklarıyla ilgili olarak; 

 
31 Mart 2006 tarihi itibariyle, toplam net defter değeri 816.991 YTL olan bir kısım maddi varlıklar, Efes Sınai’nin 
Varoise de Concentres S.A.’yla konsantre tedariki için yapılan anlaşma gereği teminat amacıyla rehin olarak 
verilmiştir (31 Aralık 2005 – 816.443 YTL). 
 
31 Mart 2006 tarihi itibariyle, Grup’un kullanmış olduğu krediler için, 1.694.287 YTL tutarındaki maddi varlık 
teminat olarak gösterilmiştir (31 Aralık 2005 - 2.211.688 YTL ) (Not 6). 
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NOT 20. MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR 
 
31 Mart 2006 tarihinde sona eren üç aylık döneme ait maddi olmayan varlıklar hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 

Maliyet 

31 Aralık 2005 Girişler Yabancı para çevrim 
farkları 31 Mart 2006

     

Şişeleme ve dağıtım anlaşmaları 124.595.683 - 512 124.596.195
Haklar 7.640.483 3.350 2.589 7.646.422
Diğer kalemler 11.904.292 367.108 167.989 12.439.389
     

 144.140.458 370.458 171.090 144.682.006
    

Birikmiş itfa payı (-)    
     

Şişeleme ve dağıtım anlaşmaları - - - -
Haklar 4.859.511 260.916 7 5.120.434
Diğer kalemler 6.260.309 238.132 152.464 6.650.905

     

  11.119.820 499.048 152.471 11.771.339
     

Net taşınan değer 133.020.638   132.910.667

 
 
NOT 21. ALINAN AVANSLAR 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Alınan avanslar 2.079.728 1.557.178
   

 
 
NOT 22. EMEKLİLİK PLANLARI 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
NOT 23. BORÇ KARŞILIKLARI 
 
KISA VADELİ BORÇ KARŞILIKLARI 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Kurumlar vergisi karşılığı 18.542.905 11.404.897 
Diğer 417.426 1.545.243 
    

 18.960.331 12.950.140 
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NOT 23. BORÇ KARŞILIKLARI (devamı) 
 
UZUN VADELİ BORÇ KARŞILIKLARI 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Kıdem tazminatı yükümlülüğü 25.312.681 24.618.368 
İzin yükü karşılığı 7.888.806 6.678.122 
Uzun vadeli teşvik planı karşılığı 1.063.283 1.073.527 
    

 34.264.770 32.370.017 
 
Mevcut iş kanunu gereğince, Grup’un Türkiye’de faaliyet gösteren şirketleri, emeklilik nedeni ile işten ayrılan veya 
istifa ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli miktarda kıdem tazminatı ödemekle 
yükümlüdürler. Bu ödemeler, 30 günlük ücret üzerinden çalışılan yıl başına, çalışanın ayrıldığı tarihte geçerli olan 
ücretle hesaplanır (31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihlerinde kıdem tazminatı tavanı sırasıyla  
1.770,6 YTL ve 1.727,2 YTL’dir). Grup, 31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle ara dönem konsolide 
mali tablolarında, kıdem tazminatını Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve tahmin edilen enflasyon oranlarına ve 
personelin işten ayrılması veya işine son verilmesi ile ilgili şirketin kendi deneyimlerinden doğan bilgilere dayanarak 
ve hak kazanılan menfaatlerin bilanço tarihinde geçerli olan devlet tahvili oranlarını kullanarak indirgenmiş net 
değerinden hesaplamıştır. 
 
Bilanço tarihindeki yükümlülüğü hesaplamak için kullanılan başlıca aktüer varsayımları aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

İskonto oranı %12 %12
Beklenen ücret / limit artış oranları %6 %6

 
Ara dönem konsolide mali tablolarda yer alan kıdem tazminatı karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir: 
 
31 Aralık 2005 tarihi itibariyle kıdem tazminatı yükümlülüğü 24.618.368
  

Ödemeler (767.088)
Faiz gideri 741.015
Yıl içinde ayrılan karşılık 720.386
  

31 Mart 2006 tarihi itibariyle kıdem tazminatı yükümlülüğü 25.312.681
 
 
NOT 24. ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DIŞI KAR / (ZARAR) 
 
Ara dönem konsolide mali tablolarda ayrıca sınıflandırılmıştır. 
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NOT 25. SERMAYE / KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
(Tarihsel değer esasına dayalı)  
Her bir hisse için 0,001 YTL nominal değer  
Kayıtlı sermaye tavanı 200.000.000 200.000.000
Ödenmiş sermaye 112.876.818 112.876.818
   

 

31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibari ile Şirket’in hissedarları ve sahip oldukları hisse oranları aşağıdaki 
gibi özetlenebilir: 
 

 31 Mart 2006 31 Aralık 2005 
 Tutar % Tutar % 
     
Yazıcılar Holding A.Ş. 33.600.943 29,77 33.600.943 29,77 
Anadolu Endüstri Holding A.Ş. (AEH) 8.852.541 7,84 8.852.541 7,84 
Özilhan A.Ş. 19.533.077 17,30 19.533.077 17,30 
Halka açık ve diğer 50.890.257 45,09 50.890.257 45,09 
     

Tarihsel maliyetiyle sermaye 112.876.818 100,00 112.876.818 100,00 
     

Enflasyon düzeltme etkisi 277.158.066  277.158.066  
     

 390.034.884  390.034.884  
 
31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle sermayeyi temsil eden imtiyazlı hisse senedi bulunmamaktadır. 
 
Sermayeyi temsil etmeyen kurucu intifa senetleri, ana sözleşme gereği dağıtılabilir kardan çıkarılmış sermayenin 
%10’u kadar bir miktar düşüldükten sonra kalan meblağın %2’si kadar kardan pay almaktadır. 
 
 
NOT 26. SERMAYE YEDEKLERİ  
 
Öz sermaye içinde yer alan sermaye yedeklerinin 31 Mart 2006 tarihi itibari ile dönüştürülmüş değerleri ve bunlara 
ilişkin enflasyon düzeltmesi farkları aşağıdaki gibidir: 
 

  Tarihi değerler Öz sermaye enflasyon 
düzeltmesi farkları 

Dönüştürülmüş 
değerler 

    

Sermaye 112.876.818 277.158.066 390.034.884 
     

 
 
NOT 27. KAR YEDEKLERİ  
 
Yasal yedekler, Türk Ticaret Kanunu'na göre birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olarak ikiye ayrılmaktadır. 
Birinci tertip yasal yedekler, enflasyona göre düzeltilmiş kar üzerinden, %5 oranında Şirket’in düzeltilmiş 
sermayesinin %20’sine ulaşana kadar ayrılmaktadır. İkinci tertip yedekler ise şirket sermayesinin %5'ini aşan kar 
dağıtımları üzerinden %10 oranında ayrılmaktadır. Birinci ve ikinci tertip yasal yedekler şirket sermayesinin 
%50'sini geçmedikçe kar dağıtımı için kullanılamazlar. Ancak olağanüstü yedeklerin dönem zararını karşılamada 
yetersiz kalması durumunda, yasal yedekler zararın karşılanması için kullanılabilmektedir. 
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NOT 27. KAR YEDEKLERİ (devamı) 
 
Öz sermaye içinde yer alan yasal yedekler ve olağanüstü yedekler kalemlerinin 31 Mart 2006 tarihi itibariyle 
dönüştürülmüş değerleri ve bunlara ilişkin enflasyon düzeltmesi farkları aşağıdaki gibidir: 
 

  Tarihi değerler Öz sermaye enflasyon 
düzeltmesi farkları 

Dönüştürülmüş 
değerler 

    

Yasal yedekler 32.804.922 106.214.492 139.019.414 
Olağanüstü yedekler 35.220.811 30.301.251 65.522.062 
    

 68.025.733 136.515.743 204.541.476 
 
Sermaye Piyasası Kurulu'nun Seri XI, No : 25 sayılı "Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında 
Tebliği" uyarınca 2003 yılı karından başlamak üzere kar dağıtımında, SPK Muhasebe Standartları’na uygun olarak 
hazırlanan konsolide mali tablolardaki net kar baz alınacaktır. Şirket, temettü dağıtımını SPK’nın öngördüğü şekilde 
gerçekleştirmektedir. 
 
Grup’un oransal konsolidasyon metoduyla ara dönem konsolide mali tablolarına dahil ettiği CCİ’nin bağlı ortaklığı 
olan CCSD, CCİ’ye ait hisselerin %5,02 oranındaki kısmını 2005 yılı içerisinde satın almıştır. Alınan hisse ile ilgili 
olan satın alma bedelinin Grup’a ait olan %51,22’lik kısmı, “Özel Yedekler” içerisindeki “İştirak Hisse Rezervi”nde 
gösterilmiştir. 
 
Özel yedeklerin detayı, 31 Mart 2006 tarihi itibariyle aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Mart 2006
  

Satılmaya hazır finansal varlıklar değer artış fonu 32.700.391 
İştirak hisse rezervi (29.614.689) 
  

 3.085.702 
 
 
NOT 28. GEÇMİŞ YILLAR KARLARI 
 
Ara dönem konsolide mali tablolarda ayrıca sınıflandırılmıştır. 
 
 
NOT 29. YABANCI PARA POZİSYONU 
 
Grup’un, Türkiye’de faaliyet gösteren ve işlevsel para birimi YTL olan şirketlerinin 31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 
tarihi itibariyle yabancı para pozisyonu aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Yabancı para varlıkları 34.683.316 30.960.706
Yabancı para yükümlülükleri (237.382.899) (239.286.189)
    

Net yabancı para yükümlülüğü (202.699.583) (208.325.483)
 



Anadolu Efes Biracılık ve Malt Sanayii Anonim Şirketi 
 
31 Mart 2006 Tarihi İtibariyle 
ARA DÖNEM KONSOLİDE MALİ TABLO DİPNOTLARI (Devamı)  
(Birim – Aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (YTL)) 
 
 

 (33)

NOT 30. DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 
 
5479 sayılı yasanın geçiş hükümleri çerçevesinde yatırım harcamalarının %40’ı vergi matrahının tespitinde indirim 
konusu yapılabilmektedir. Bu çerçevede yapılan öngörüler ile Grup’un Türkiye'de faaliyet gösteren şirketlerinden 
bazıları, daha avantajlı olması nedeniyle, yatırım indirimi imkanından yararlanmamayı tercih etmiştir. 
 
Bu imkandan yararlanmayı tercih eden Grup Şirketleri’nin 31 Mart 2006 itibariyle vergi matrahından düşülecek 
toplam 5.336.903 YTL tutarında yatırım indirimi teşviği mevcuttur (31 Aralık 2005 – 5.337.858 YTL). 
Kullanılmayan ve 2008 sonuna kadar kullanılmak üzere gelecek yıllara devreden yatırım indiriminden kaynaklanan 
toplam 1.601.071 YTL, ertelenmiş vergi varlığı olarak ara dönem konsolide mali tablolara yansıtılmıştır (31 Aralık 
2005 – 2.136.810 YTL). 
 
 
NOT 31. KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER  
 
Anadolu Efes, Ef-Pa ve Tarbes 
 
a) 31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle bankalara, satıcılara ve gümrüklere verilmiş olan teminat 

mektuplarının tutarı sırasıyla 7.251.983 YTL ve 6.980.704 YTL’dir. 
 

b) Efes Karaganda’nın Almaata şehrinde kurduğu bira fabrikasının finansmanı için EBRD’den sağladığı 
finansman ile ilgili olarak Şirket, EBI ile müşterek olarak ilgili projenin tamamlanmasının sağlanması 
taahhüdünü vermiştir. Söz konusu taahhüt ilgili kredinin geri ödemesine ilişkin olmayıp, sadece EBI’nın ilgili 
projeyi tamamlamasını sağlamaya yöneliktir. Söz konusu taahhüt konusunda 9,5 milyon USD’lik bir tavan 
söz konusudur. Fabrikanın teknik yatırımı tamamlanarak devreye alınmıştır. 

 
EBI, bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıkları 
 
Hisse senedi satış opsiyonları 
 
EBRD’ye, EBI tarafından EBRD’nin Efes Moscow’un sermayesine ilk katılımının 7. ve 10. yıldönümleri arasında 
(2008 ve 2011) uygulanabilir olmak üzere bir hisse senedi satış opsiyonu tanınmıştır. Bu hisse senedi satış opsiyonu 
ile EBRD, elindeki Efes Moscow hisselerini bağımsız bir değerlendirme yaptırılarak belirlenen bir fiyattan EBI’ya 
satma hakkını elinde bulundurmaktadır. 
 
UMS 32 Finansal Araçlar’da yapılan düzenlemeye paralel olarak, yukarıda belirtilen hisse satış opsiyonu, makul 
değerini gösterecek biçimde, Grup’un ara dönem konsolide mali tablolarında yükümlülük olarak kaydedilmiştir. 
Çeşitli değerleme teknikleri ve varsayımlara göre belirlenen ve makul değeri 102.852.163 YTL olan satış opsiyonu 
yükümlülüğü, ara dönem konsolide bilançoda “diğer uzun vadeli yükümlülükler” içerisinde gösterilmiştir. 
 
Vergi ile ilgili ve yasal konular  
 
Grup’un yurtdışında faaliyette bulunduğu bölgelerin çoğunda, vergilendirme ve yabancı para ile yapılan işlemlerle 
ilgili yasalar ve düzenlemeler, hükümetlerin planlı ekonomiden pazar ekonomisine geçiş ile ilgili yaptığı 
çalışmaların sonucunda gelişme göstermeye devam etmektedir. Çeşitli yasalar ve düzenlemeler her zaman yazılı 
olarak ifade edilmemiştir ve bu düzenlemelerin uygulanması yerel, bölgesel ve milli vergi otoriteleri, Merkez 
Bankası ve Maliye Bakanlığı’nın yorumuna tabidir. Vergi beyanları ve diğer yasal alanlar (örneğin gümrükler ve 
para birimi kontrolü), yasalarla ceza kesme ve faiz oranı uygulama hakkı verilmiş çeşitli otoriteler tarafından 
gözden geçirme ve incelemeye tabidir. Bu, Grup’un yurtdışında ağırlıklı olarak faaliyette bulunduğu bölgelerde, 
daha gelişmiş vergi sistemleri olan ülkelerde görülmeyen vergi ile ilgili riskler yaratmaktadır. 
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NOT 31. KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 
CCİ, bağlı ve müşterek yönetime tabi ortaklıkları 
 
Teminat mektupları 
 
CCİ’nin 31 Mart 2006 tarihi itibariyle, çeşitli kuruluşlara verdiği 3.171.923 YTL tuıtarında teminat mektubu 
bulunmaktadır (31 Aralık 2005 – 2.300.707 YTL). 
 
Rehinler 
 
Almaty CC’nin bir bankadan sağladığı kredi limiti ile ilgili olarak, stoklarının 1.237.864 YTL tutarındaki kısmı 
üzerinde rehin sözleşmesi vardır (31 Aralık 2005 – 1.237.035 YTL). 
 
Azerbaijan CC’nin Varoise De Concentres S.A. ile yaptığı konsantre alım anlaşmasına ilişkin olarak doğan borcu 
için, maddi varlıkları üzerinde 31 Mart 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle sırasıyla 816.991 YTL ve 816.443 
YTL tutarında rehin sözleşmesi vardır (Not 19). 
 
Akreditif 
 
CCİ’nin bağlı ortaklılarının, tedarikçilerinden reçine alması için toplam 1.639.483 YTL tutarında akreditif açılmıştır 
(31 Aralık 2005 – 820.566 YTL). 
 
 
NOT 32. İŞLETME BİRLEŞMELERİ 
 
Amsterdam Breweries International B.V.’ye EBI tarafından, Efes Moscow’un, Amstar’ın sahibi olarak 
kaydedilmesinin 2. ve 4. yıldönümleri (2005 ve 2007) arasında uygulanabilir olmak üzere bir hisse senedi satış 
opsiyonu tanınmıştı. Bu hisse senedi satış opsiyonu ile Amsterdam Breweries International B.V., elindeki Efes 
Moscow hisselerini bağımsız bir değerleme yaptırılarak belirlenen bir fiyattan EBI’ya satma hakkını elinde 
bulundurmaktaydı. Hisselerle ilgili satış opsiyonu, 2006 yılı Şubat ayı içerisinde 144.335.772 YTL karşılığında 
gerçekleştirilmiştir. 
 
Satın alma ile ilgili yukarıda bahsedilen opsiyonun gerçekleşmesiyle beraber, 31 Aralık 2005 tarihli konsolide 
bilançoda yansıtılan toplam 145.139.822 YTL tutarındaki kısa vadeli yükümlülük ortadan kalkmış ve oluşan 
980.722 YTL tutarındaki şerefiye ara dönem konsolide mali tablolara yansıtılmıştır (Not 17). 
 
EBI, Rusya’da faaliyet gösteren Krasny Vostok Bira Grubu (KV Grubu) hisselerinin %92,34’ünü 2006 yılı Şubat 
ayı içerisinde 489.841.129 YTL karşılığında işletme sermayesi düzeltmesi saklı kalmak şartıyla satın almıştır. KV 
Grubu’nun Rusya’da iki bira ve üç malt üretim fabrikası bulunmaktadır. KV Grubu’nun Rus Genel Kabul Görmüş 
Muhasebe Standartları çerçevesinde hazırlanan yasal kayıtlarının ve konsolide mali tablolarının UFRS’ye uygun 
biçimde yeniden hazırlanması ile ilgili çalışmalar devam ettiğinden, KV Grubu ara dönem konsolide mali tablolara 
maliyet bedeli üzerinden yansıtılmıştır. 
 
CCİ, doğal kaynak suyu alanında faaliyet gösteren, Mahmudiye’nin %99,99 hissesini, 2006 yılı Mart ayı içerisinde 
satın almıştır. Satın alma maliyetinin ve işlem sonucunda oluşan şerefiyenin Grup’a düşen payı sırasıyla 5.458.187 
YTL ve 4.765.311 YTL’dir. Provizyonel olarak ara dönem konsolide mali tablolara yanısıtılan şerefiye tutarı UFRS 
3 uyarınca revize edilebilir. 
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NOT 33. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 
Grup’un öncelikli bölüm raporlamasında, 2005 yılında Grup’un yeniden yapılanması ve konsolidasyon kapsamında 
yapılan değişiklikler sonucunda, coğrafi esastan, işletme esasına dayalı raporlamaya geçilmiştir. Geçmiş dönem 
bilgileri tutarlı bir karşılaştırılma yapılabilmesi amacıyla yeniden düzenlenmiştir. 
 
İşletme Bölümü 
 
31 Mart 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ara dönemlere ait işletme bölümlere ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Mart 2006 
 Bira Alkolsüz İçecek Dağıtılmamış Grup 
Satış Gelirleri  
Dış satışlar 285.502.012 140.572.076 - 426.074.088
Bölümler arası (1.232.005) (435.784) - (1.667.789)
     

Toplam Satış Gelirleri 284.270.007 140.136.292 - 424.406.299
     

Bölüm Brüt Esas Faaliyet Karı 156.921.095 39.744.935 90.404 196.756.434
 
 31 Mart 2005 
 Bira Alkolsüz İçecek Dağıtılmamış Grup 
Satış Gelirleri  
Dış satışlar 270.971.564 28.196.995 - 299.168.559
Bölümler arası (1.832.492) (950.328) - (2.782.820)
     

Toplam Satış Gelirleri 269.139.072 27.246.667 - 296.385.739
     

Bölüm Brüt Esas Faaliyet Karı 144.251.829 9.649.092 (864.801) 153.036.120
 
Coğrafi Bölüm 
 
31 Mart 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ara dönemlere ait coğrafi bölümlere ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 
 31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Satış Gelirleri  
Yurtiçi 289.202.120 154.205.911
Yurtdışı 135.204.179 142.179.828
    

Toplam Satış Gelirleri 424.406.299 296.385.739
 
 
NOT 34. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 
Anadolu Efes’in 15 Mayıs 2006 tarihinde yapılan olağan genel kurul toplantısında, ortaklara 95.945.296 YTL brüt 
kar payı dağıtılmasına, ayrıca intifa senedi sahiplerine 2.603.492 YTL, yönetim kurulu üyelerine 6.378.555 YTL 
brüt kar payı ödenmesine, yasal yükümlülükler düşüldükten sonra kalan safi karın olağanüstü ihtiyatlara ayrılmasına 
ve kar dağıtımına 29 Mayıs 2006 tarihinden itibaren başlanmasına karar verilmiştir. 
 
Anadolu Efes’in müşterek yönetime tabi ortaklığı konumunda bulunan CCİ’nin hisselerinin %23,2’si, 2006 yılı 
Mayıs ayı içerisinde İMKB’de işlem görmeye başlamıştır. CCSD halka arzla beraber elinde bulundurduğu %5,02 
oranındaki CCİ hissesini İMKB’de satmıştır. 
 
Grup, sahibi olduğu ve Interbrew Efes sermayesinin %50’sini temsil eden hisselerin, şirketi müşterek yönettiği 
ortağı olan Inbev’e satışına ilişkin bir hisse satış anlaşması imzalanmasına onay vermiştir. Hisse satış anlaşması 
rapor tarihi itibariyle henüz imzalanmamıştır. 
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NOT 35. DURDURULAN FAALİYETLER 
 
Yoktur (31 Aralık 2005 - Yoktur). 
 
 
NOT 36. ESAS FAALİYET GELİRLERİ 
 
Satış Gelirleri   31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Yurtiçi gelirler 290.615.155 155.438.452 
Yurtdışı gelirler 135.204.179 142.179.828 
Eliminasyon (1.413.035) (1.232.541)
   

Toplam Satış Gelirleri (net) 424.406.299 296.385.739 
   

Satışların maliyeti (227.649.865) (143.349.619)
    

Brüt Esas Faaliyet Karı 196.756.434 153.036.120 
 
1 Ocak – 31 Mart 2006 ve 1 Ocak – 31 Mart 2005 ara hesap dönemlerinde, Grup’un Türkiye’deki bira satışlarından 
kaynaklanan toplam satış vergisi (ÖTV) tutarı sırasıyla 163.873.279 YTL ve 145.154.822 YTL’dir. 
 
 
NOT 37. FAALİYET GİDERLERİ 
 
 31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri  (111.424.863) (80.999.104)
Genel yönetim giderleri (45.189.677) (39.311.365)
   

 (156.614.540) (120.310.469)
 
 
NOT 38. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR / GİDER VE KAR / ZARARLAR 
 
DİĞER GELİRLER 
 

  31 Mart 2006 31 Mart 2005
      

İştirak karı / (zararı), net (60.437) 575.490
Faiz gelirleri 5.564.265 4.536.094
Maddi varlık satış karı 1.276.173 65.789
Hurda ve diğer mal satışları 1.894.721 1.388
Diğer gelirler 1.000.800 1.450.673
   

 9.675.522 6.629.434
 

DİĞER GİDERLER 
 

  31 Mart 2006 31 Mart 2005
      

Kur farkı gelir / (gider), net 1.353.615 (3.181.533) 
Bağışlar (2.000.000) (2.100.000) 
Maddi varlık satış zararı (568.816) (37.006) 
Depozito fiyat artış gideri (78.231) (1.708.600) 
Diğer giderler (1.110.922) (1.573.052) 
   

 (2.404.354) (8.600.191) 
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NOT 39. FİNANSMAN GİDERLERİ 
 
  31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Faiz giderleri (11.025.580) (2.766.283)
Kur farkı karı / (zararı), net 949.156 (171.009)
Diğer giderler (518.263) (2.042.315)
   

 (10.594.687) (4.979.607)
 
 
NOT 40. NET PARASAL POZİSYON KAR / ZARARI 
 
SPK duyurusuyla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son 
verildiğinden , 1 Ocak – 31 Mart 2006 ve 1 Ocak – 31 Mart 2005 ara hesap dönemleri için parasal pozisyon kar / 
zararı oluşmamaktadır. 
 
 
NOT 41. VERGİLER 
 
Grup, faaliyetlerini sürdürdüğü ülkelerin vergi kanunları ile diğer mevzuatlar dahilinde vergilendirmeye tabidir. 
 
Türkiye'de, 1 Ocak 2005 tarihinden geçerli olmak kurumlar vergisi oranı %30 olarak ilan edilmiştir. Kurumlar 
vergisi, ilgili olduğu hesap döneminin sonunu takip eden dördüncü ayın on beşinci günü akşamına kadar beyan 
edilmekte ve ilgili ayın sonuna kadar tek taksitte ödenmektedir. Vergi mevzuatı uyarınca üçer aylık dönemler 
itibariyle oluşan gerçek kazançlar üzerinden %30 oranında geçici vergi hesaplanarak ödenmekte ve bu şekilde 
ödenen tutarlar yıllık kazanç üzerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilmektedir. 
 
2003 ve daha önceki yıllarda kurumlar vergisi, enflasyona göre düzenlenmemiş yasal gelir vergisi matrahından 
hesaplanmaktaydı. Ancak 2004 yılında, vergiye tabi kazanç enflasyona göre düzenlenmiş mali tablolar üzerinden 
hesaplanmıştır.  
 
Bu çerçevede, 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle hazırlanan bilançonun ilk defa enflasyon muhasebesine göre 
düzenlenmesiyle ortaya çıkan geçmiş yıl karı vergiye tabi tutulmamış, benzer şekilde oluşan geçmiş yıl zararları ise 
vergisel açıdan indirime tabi zarar olarak kabul edilmemiştir. Ayrıca, yine 2003 ve önceki hesap dönemlerine ait 
beyannamelerde yer alan indirilemeyen geçmiş yıl mali zararları 2004 ve daha sonraki hesap dönemlerinde kayıtlı 
değerleri ile dikkate alınmaktadır. 
 
Türk Vergi Usul Kanunu (VUK) 18 ve 21 no’lu sirkülerlerine istinaden, Grup’un Türkiye’de faaliyet gösteren 
şirketleri, VUK Mükerrer 298. maddesine göre şartların gerçekleşmemesinden dolayı, 2005 yılının ilk geçici vergi 
dönemi ve takip eden dönemlerde olduğu gibi 31 Mart 2006 tarihinde sona eren üç aylık ara dönemde de enflasyon 
düzeltmesi uygulamasına başvurmamıştır. 
 
Mali zararlar oluştukları yılı takip eden en fazla 5 yıl boyunca ileriye taşınabilirler. Ayrıca vergi beyanları ve ilgili 
muhasebe kayıtları vergi idaresince beş yıl içerisinde incelenebilmektedir. 
 
31 Aralık 2005 tarihine kadar mal ve hizmetlerin üretimi ile doğrudan ilişkili olup bir ekonomik ömrü bulunan ve 
değeri 10.000 YTL’yi aşan yeni maddi varlık alımları bedelinin %40’ı oranında kurumlar vergisi matrahından 
yatırım indirimi sağlamaktaydı. 5479 sayılı yasa ile bu indirim imkanı 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geçerli olmak 
üzere yürürlükten kaldırılmıştır. Kazanılmış hakların korunmasına ilişkin geçiş hükümleri gereği yarım kalmış 
yatırımların tamamlanmasına yönelik olan harcamalar ile geçmiş yıllarda hak kazanılıp da kazancın oluşmaması 
nedeniyle kullanılamayan indirimler için bu indirim imkanı 2008 yılına kadar devam etmektedir. 
 
Türkiye’deki vergi makamları, konsolide vergi beyannamesi verilmesine izin vermemektedirler. Bu nedenle, ara 
dönem konsolide mali tablolardaki vergi karşılığı, konsolide edilen her bir şirket için ayrı ayrı hesaplanmıştır. 
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NOT 41. VERGİLER (devamı) 
 
31 Mart 2006 ve 2005 tarihleri itibari ile vergi giderlerinin ana bileşenleri aşağıdaki gibidir: 
 
  31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Cari yıl vergi gideri (21.608.394) (11.442.118)
Ertelenmiş vergi geliri / (gideri), net 5.774.355 (2.232.422)
    

  (15.834.039) (13.674.540)
 
 
NOT 42. HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
 
Hisse başına kazanç, sermayedarlara atfedilebilen cari dönem net kar/(zarar)ının yıl boyunca işlem gören hisse 
senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesiyle hesaplanır. 
 
Aşağıdaki tablo, hisse başına kar hesaplamasında kullanılan kar ve hisse senedi bilgilerini yansıtmaktadır. 
 
  31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Net dönem karı 24.411.317 16.088.072
Hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısı 112.876.818.269 112.876.818.269
Hisse başına net kar (YTL) 0,00022 0,00014 

 
Rapor tarihi itibariyle ve bu mali tablolar tamamlanmadan önce, hisse senetlerini ve potansiyel hisse senetlerini 
içeren başka işlemler gerçekleşmemiştir. 
 
 
NOT 43. NAKİT AKIM TABLOSU 
 
Nakit akım tablosu, ara dönem konsolide mali tablolar içerisinde ayrıca gösterilmiştir. 
 
 
NOT 44. DİĞER HUSUSLAR 
 
Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklardaki Paylar 
 
Konsolidasyon düzeltmeleri ve sınıflandırmaları öncesi, müşterek yönetime tabi ortaklıkların oransal konsolidasyon 
metoduyla konsolide mali tablolara dahil edilen bakiyelerine ilişkin özet finansal bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 
  31 Mart 2006 31 Aralık 2005
   

Cari / Dönen varlıklar 215.853.005 176.549.875
Cari olmayan / Duran varlıklar 507.636.874 496.235.589
   

Toplam varlıklar 723.489.879 672.785.464
   

Kısa vadeli yükümlülükler 312.493.046 237.749.754
Uzun vadeli yükümlülükler 21.015.182 24.030.319
Ana ortaklık dışı paylar 27.668.410 27.835.380
Öz sermaye 362.313.241 383.170.011
   

Toplam yükümlülükler ve öz sermaye 723.489.879 672.785.464
 

 31 Mart 2006 31 Mart 2005
   

Düzeltme ve sınıflandırma öncesi net kar 2.425.552 1.377.299
............................... 


