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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Mart 2005 Tarihi Itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE BiLANCO
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))
(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gecmemis Gecmis

Referanslari 31 Mart 2005 31Aralik 2004
VARLIKLAR
Cari / Donen Varhklar 732.939.823 653.105.779
Hazir Degerler 4 249.254.548 259.278.687
Menkul Kiymetler (net) 5 874.173 893.518
Ticari Alacaklar (net) 7 204.287.520 141.016.769
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) - -
Iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 38.046.740 36.821.497
Diger Alacaklar (net) 10 41.878.745 26.864.791
Canli Varliklar (net) - -
Stoklar (net) 12 176.063.996 159.814.638
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) - -
Ertelenen Vergi Varliklari - -
Diger Cari/Doénen Varliklar 15 22.534.101 28.415.879
Cari Olmayan / Duran Varhklar 1.282.081.874 1.258.902.973
Ticari Alacaklar (net) - -
Finansal Kiralama Alacaklari (net) - -
[liskili Taraflardan Alacaklar (net) - -
Diger Alacaklar (net) 10 9.440.736 13.160.513
Finansal Varliklar (net) 16 200.616.045 196.957.346
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 244.901.364 242.938.486
Yatirim Amach Gayrimenkuller (net) - -
Maddi Varliklar (net) 19 806.221.349 782.600.759
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 6.576.986 7.137.895
Ertelenen Vergi Varliklari 14 7.319.886 9.108.805
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 7.005.508 6.999.169
Toplam Varhklar 2.015.021.697 1.912.008.752

Sayfa 6 ile 34 arasinda yer alan agiklayict dipnotlar bu ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Mart 2005 Tarihi Itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE BiLANCO
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilastirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gecmemis Gegmis
Referanslar1 31 Mart 2005 31 Aralik 2004

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 372.776.195 297.929.492
Finansal Borglar (net) 6 112.631.919 81.021.522
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 34.393.831 41.608.566
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 6,8 409.193 422.762
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) - -
Ticari Borglar (net) 7 91.135.106 79.451.776
Mligkili Taraflara Borglar (net) 9 9.292.289 10.052.843
Alinan Avans}ar 21 6.087.038 5.662.565
Devam Eden Insaat So6zlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) - -
Borg Karsiliklar 23 12.032.468 5.081.350
Ertelenen Vergi Yikimliligi - -
Diger Yiikiimliliikler (net) 10 106.794.351 74.628.108
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 190.216.616 185.007.910
Finansal Borglar (net) 6 73.517.350 71.017.293
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 6,8 1.311.665 1.453.489
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net) - -
Ticari Borglar (net) - -
Iliskili Taraflara Borglar (net) - -
Alinan Avanslar - -
Borg Karsiliklar 23 17.162.411 15.900.978
Ertelenen Vergi Yikumliligi 14 36.553.853 35.578.888
Diger Yikiimliiliikler (net) 15 61.671.337 61.057.262
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 291.174.189 291.528.332
O0Z SERMAYE 1.160.854.697 1.137.543.018
Sermaye 25 112.876.818 112.876.818
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri 26 277.158.066 277.158.066
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlart - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 277.158.066 277.158.066
Kar Yedekleri 77.730.354 70.506.747
Yasal Yedekler 27 124.060.260 124.060.260
Statii Yedekleri - -
Olagantistii Yedekler 27 62.278.861 62.278.861
Ozel Yedekler 16 2.970.523 -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri i ]

ve Gayrimenkul Satig Kazanglari

Yabanci Para Cevrim Farklart (111.579.290) (115.832.374)
Net Donem Kari 16.088.072 235.657.384
Gecmis Yillar Karlar 677.001.387 441.344.003

Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler

2.015.021.697

1.912.008.752

Sayfa 6 ile 34 arasinda yer alan agiklayici dipnotlar bu ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren U¢ Ayhk Dénem Ait
ARA DONEM KONSOLIDE GELIiR TABLOSU

(Birim — Aksi Belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilastirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giici ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sinirh Denetimden

Dipnot Ge¢memis Gegmis

Referanslar: 31 Mart 2005 31 Mart 2004
ESAS FAALIYET GELIRLERI 296.385.739 256.282.070
Satis Gelirleri (net) 33,36 296.385.739 256.282.070
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (143.349.619) (119.949.152)
Hizmet Gelirleri (net) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, Net - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 153.036.120 136.332.918
Faaliyet Giderleri (-) 37 (120.310.469) (110.387.544)
NET ESAS FAALIYET KARI 32.725.651 25.945.374
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 6.629.434 12.830.193
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 16,38 (8.600.191) (1.483.321)
Finansman Giderleri (-) 39 (4.979.607) 2.482.544
FAALIYET KARI 25.775.287 39.774.790
Net Parasal Pozisyon Kar1 40 - 2.458.380
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) 3.987.325 (1.754.303)
VERGI ONCESI KAR 29.762.612 40.478.867
Vergiler 41 (13.674.540) (17.547.240)
NET DONEM KARI 16.088.072 22.931.627
HiSSE BASINA KAZANC (TAM YTL) 42 0,00014 0,00020

Sayfa 6 ile 34 arasinda yer alan agiklayici dipnotlar bu ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren U¢ Ayhk Déneme Ait

ARA DONEM KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))
(Karsilastirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giici ile ifade edilmistir.)

Sermaye Toplam Yasal ve Yabanci Gecmis
Enflasyon Odenmis Olaganiistii Ozel Para Cevrim Net Déonem Yillar Toplam
Sermaye Diizeltmesi Sermaye Yedekler Yedekler Farklar Kan Karlan Oz Sermaye
Farklan
31 Aralik 2004 itibariyle 112.876.818  277.158.066  390.034.884  186.339.121 - (115.832.374)  235.657.384  441.344.003 1.137.543.018
Onceki dnem karinin gegmis - - - - - - (235.657.384) 235.657.384 -
yillar karlarma aktarilmasi
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - 4.253.084 - - 4.253.084
Satilmaya hazir finansal - - - - 2.970.523 - . . 2.970.523
varliklar deger artist
Net donem kari - - - - - - 16.088.072 - 16.088.072
31 Mart 2005 itibariyle 112.876.818  277.158.066  390.034.884  186.339.121 2.970.523 (111.579.290) 16.088.072  677.001.387 1.160.854.697
31 Aralik 2003 itibariyle 112.876.818  277.158.066  390.034.884  150.421.723 - (76.275.539)  261.436.372  308.916.424  1.034.533.864
Onceki dnem karinin gegmis - - - - - - (261.436.372)  261.436.372 -
yillar karlarina aktarilmasi
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - (35.665.120) - - (35.665.120)
Net donem kari - - - - - - 22.931.627 - 22.931.627
31 Mart 2004 itibariyle 112.876.818  277.158.066  390.034.884  150.421.723 - (111.940.659) 22.931.627  570.352.796  1.021.800.371

Sayfa 6 ile 34 arasinda yer alan agiklayici dipnotlar bu ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Mart 2005 Tarihinde Sona Eren U¢ Ayhk Dénem Ait

ARA DONEM KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Simirh Denetimden

Gecmemis
Notlar 31 Mart 2005

Gegmis
31 Mart 2004

Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri

Vergi karsil181, ana ortaklik dig1 paylar ve parasal kazang 6ncesi kar 25.775.287 39.774.790
Diizeltmeler:
Amortisman ve tiikenme paylar (serefiye itfas1 dahil) 32.333.423 35.103.090
Maddi duran varlik satis (kar1) / zarari (28.783) 228.519
Kidem tazminati karsilig1 1.835.896 1.764.777
Kredilerden kaynaklanan kur farki (kari) / zarari 39 171.009 (6.567.687)
Faiz gideri 39 2.766.283 3.107.587
Istirak karlart 16,38 (575.490) (1.745.652)
Duran varliklar deger diislikliigii zarar1 (17.818) 397.121
Diger finansal duran varliklardaki deger artis1 geliri 16 - (3.424.088)
Diger gider 850.241 860.877
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 63.110.048 69.499.334
Ticari alacaklar ve iliskili taraflardan alacaklardaki artig, net (64.495.994) (33.530.740)
Stoklardaki artis, net (16.249.358) (1.102.144)
Diger varliklardaki, ytikiimliiliiklerdeki ve karsiliklardaki degisim, net 27.980.338 22.768.258
Ticari borglar ve iligkili taraflara olan borglardaki artis / (azalis), net 10.922.776 29.884.979
Odenen kidem tazminati (574.463) (131.715)
Odenen vergiler (5.699.123) (7.780.910)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 14.994.224 79.607.062
Yatirim faaliyetlerinde(n) (kullanilan) / saglanan nakit akimi
Maddi duran varlik alimlari 19 (51.864.373) (34.411.039)
Maddi duran varliklarin satisindan saglanan nakit girisleri 313.869 2.661.014
Maddi olmayan duran varlik alislari 20 (73.643) (505.324)
Istiraklerden elde edilen temettii geliri - 12.469.473
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (51.624.147) (19.785.876)
Finansman aktivitelerinden kaynaklanan nakit akim
Alinan faizli borglar 55.385.554 14.415.752
Faizli bor¢larin geri 6demesi (31.087.584) (33.577.886)
Odenen faiz (2.899.366) (1.300.196)
Finansman aktivitelerinde kullamlan net nakit 21.398.604 (20.462.330)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (15.231.319) 39.358.856
Nakit ve nakit 1§lemler1.nden kaynaklanan parasal kar / (zarar) 5.187.835 (19.885.222)
ve yabanci para cevrim farklari
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 260.172.205 137.331.693
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 250.128.721 156.805.327

Sayfa 6 ile 34 arasinda yer alan agiklayicit dipnotlar bu ara donem konsolide mali tablolarin tamamlayici1 parcalaridir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALi TABLO DiPNOTLARI

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel

Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. (bir Tiirk kurulusu, Anadolu Efes, Sirket) 1966 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. Anadolu Efes’in hisselerinin belli bir bdliimii istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem
gormektedir. Sirket’in kayithh adresi: “Bahgelievler Mahallesi Adnan Kahveci Bulvari No:5 Bahgelievler-
Istanbul”dur.

Grup, Sirket ve bagl ortakliklarindan olugmaktadir.

Sirket’in konsolide mali tablolar1 yonetim tarafindan 27 Mayis 2005 tarihinde yaymlanmak {izere onaylanmustir.
Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal mali tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik yapma
yetkisine sahiptir.

Sirket’in / Grup’un Faaliyet Alanlar

Anadolu Efes’in ve baglh ortakliklarmin faaliyetleri ¢esitli markalar altinda bira {iretimi ile Coca-Cola markalar ile
alkolsiiz igecek tretiminden olusmaktadir. Grup, onbes bira fabrikasi (besi Tirkiye’de, diger on tanesi cesitli
lilkelerde), li¢ malt tiretim fabrikasi (ikisi Tiirkiye’de, bir tanesi Kazakistan’da) ve ii¢ adet Coca-Cola siseleme tesisi
(diger iilkelerde) isletmektedir. Grup, Romanya’daki bira sirketi Interbrew Efes Brewery S.A. iizerinde ortak
yonetim hakkina sahiptir. Bunlara ek olarak Grup Tiirkmenistan’daki bir siseleme tesisi ve Rusya’daki bir malt
iiretim tinitesinde azinlik hissesine sahiptir. Ayrica Sirket, Tiirkiye dahilinde Coca-Cola markasi ile alkolsiiz igecek
iiretimi gergeklestiren Coca-Cola igecek A.S. (CCI)’de %33,33 oraninda hisseye sahiptir.

Sirket’in Hissedarlari

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibari ile Sirket’in hissedarlar1 ve sahip olduklar: hisse oranlari asagidaki
gibi 6zetlenebilir :

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Tutar % Tutar %
Yazicilar Holding A.S. 33.600.943 29,77 33.600.943 29,77
Anadolu Endiistri Holding A.S. (AEH) 8.852.541 7,84 8.852.541 7,84
Ozilhan A S. 19.533.077 17,30 19.533.077 17,30
Halka acik ve diger 50.890.257 45,09 50.890.257 45,09
Tarihsel maliyetiyle sermaye 112.876.818 100,00 112.876.818 100,00

(6)



Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))
(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devan)

Bagh Ortakhklarin Listesi

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibari ile konsolide olan bagl ortakliklar ve bunlara ait hisse pay1 oranlari

asagidaki gibidir:
Ulke Ana Faaliyet Konusu Nihai Oran ve Oy Hakk1 %
31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Efes Breweries International N.V. (EBI) (2) Hollanda Grup’un yurtdis: bira faaliyetlerini yonlendiren Holding sirketi 70,22 70,22
ZAO Moscow-Efes Brewery (Efes Moscow) Rusya Bira tiretimi ve pazarlamasi 49,86 49,86
OAO Amstar (Amstar) Rusya Bira tiretimi 49,86 49,86
ZAO Efes Entertainment (Efes Entertainment) Rusya Hizmet sektorit 42,38 42,38
CJSC Efes Karaganda Brewery (Efes Karaganda) Kazakistan Bira tiretimi ve pazarlamasi 70,22 70,22
FEfcf::S\\//iitl:;r;tlz)l\/loldova Brewery S.A. Moldova E;Z}f;ﬁ:;fz ve distik alkollii icecekler ve mineral su tiretimi ve 67,76 67.76
Efes Weifert Brewery d.o.o (Efes Weifert) Sirbistan Bira tiretimi ve pazarlamasi 44,13 44,13
Efes Zajecar Brewery d.o.o (Efes Zajecar) Sirbistan Bira tiretimi ve pazarlamasi 45,22 45,22
Efes Commerce d.o.o Belgrade (Efes Commerce) Sirbistan Igecek iiriinleri iiretimi ve pazarlamast 70,22 70,22
Interbrew Efes Brewery S.A. (Interbrew Efes) (4) Romanya Bira tiretimi 35,11 35,11
Efes Romania Industrie Si Comert S.A. (ERIC) Romanya Bira dagitim1 70,23 70,23
Efes Productie S.R.L (Efes Productie) Romanya Bira dagitim1 79,18 79,18
Efes Ukraine Brewery (Efes Ukraine) Ukrayna Bira iiretimi ve pazarlamasi 41,37 41,37
Euro-Asian Brauerein Holding GMBH (Euro-Asian) Almanya EBI’nin yatirim sirketi 70,22 70,22
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. (Ef-Pa) Tirkiye Grup’un Tiirkiye’deki pazarlama ve dagitim sirketi 100,00 100,00
;l';;ll?sess';'anm Uriinleri ve Besicilik Sanayi Ticaret A.S. Tiirkiye S;;];[\ns;;l;eelslie)ri?:n::ae?;&i(mi icin serbetgiotu (biranin temel 99,75 99.75
ATK Dis Ticaret Ltd. $ti. (ATK ) (1) Tiirkiye Dis ticaret 100,00 -
Cypex Co. Ltd. (Cypex) Kibris Bira pazarlamasi ve dagitim1 95,00 95,00
Efes Sinai Yatirim Holding A.S. (Efes Stmai) (3) Tiirkiye gﬁgl:“: :11;1?3:51 alkolsiiz igecek faaliyetlerini yonlendiren 51,88 51,88
JP.;:T.S;ZZE&IIA&IQIS;%/CB)OMUS Limited Liability Kazakistan g?::_-dﬁ?r:laeii;ﬁr;llngiﬁr;l:ctimi, siselenmesi, dagitimi ve satist ile 4541 4541
Tonus Open Joint Stock Company (Tonus) Kazakistan Efes Sinai’ye ait yatirim sirketi 48,22 48,22
Azerbaijan Coca-Cola Bottlers LLC (Azerbaijan CC) Azerbaycan Coca-Cola iiriinlerinin iiretimi, siselenmesi, dagitimi ve satigt 46,65 46,65
ggft?p(;[?;a(gii::tzt goct)tlcrs Closed Joint Stock Kirgizistan g?ecsa_-d(ji?r:?eiiirxiliir:llZr;g:ﬁi:ctimi, siselenmesi, dagitimi ve satist ile 46,69 46,69
Efes Invest Holland B.V. (Efes Holland) Hollanda Efes Sinai’nin yatirim sirketi 51,88 51,88
Rostov Beverage C.J.S.C. (Rostov) Rusya Eg:;r;{:;(fgog zi’l;'l‘ix;‘l‘r"m" sirket, fabrikasim 51,88 51,88
Efes Sinai D1 Ticaret A.S.(EST) Tirkiye Dis ticaret 51,36 51,36
ﬁ%ﬁ?kE%ﬁcl;eChmcal and Management Consultancy Hollanda Antilleri ~ Teknik danigmanlik hizmeti 99,75 99,75
Efes Holland Technical Management Consultancy B.V. Hollanda Teknik dantsmanlik hizmeti 99,75 99.75

(EHTMC)

(1)  Daha detayl bilgi i¢in 32. dipnota bakiniz.

(2)  Sirket hisseleri Londra Borsast’nda islem gérmektedir.
(3)  Sirket hisseleri IMKB ve Londra Borsasi’nda islem gormektedir.
(4)  Oransal konsolidasyon metoduyla konsolide olmustur.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 2. MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarin1 Yeni Tiirk Lirast (YTL) cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak
hazirlamaktadir. Bu mali tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin, Tiirk Lirasi’nin genel satin
alma giicliyle yeniden diizeltilmesini de igeren Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Komitesi agiklamalarini da iceren Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma (“UFRS”) uygunluk
acgisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Tiirkiye’de siiregelen yiiksek enflasyon donemi sonucunda, Tiirk Lirasi’'nda artan sayi haneleri ile birlikte,
islemlerin ifade ve kayit edilmesi sirasinda giigliikler ortaya ¢ikmustir. 31 Ocak 2004 tarihinde yiirtirliige giren yeni
bir yasa ile Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmis ve 1.000.000 TL,
1 YTL’ye esit olmak iizere TL’nin dolasimdan tamamen kalkmasma kadar gececek siire i¢in sabitlenmistir. Bu
nedenle, 31 Aralik 2004 itibariyle Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi ve ge¢mis yil karsilagtirmali figiirleri
1.000.000 TL / YTL = 1,00 oran1 kullanilarak YTL olarak sunulmustur.

Sirket’in mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine
(SPK Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK XI-25 no’lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe
Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak
Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi (IASC)
tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da, SPK muhasebe standartlarina uyulmus
sayilacagi belirtilmistir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan SPK
Muhasebe Standartlari’na veya UFRS’ye uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Konsolide mali tablolar,
Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicliyle ifade edilmis ve yukarida bahsedilen SPK’nin
izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde hazirlanmistir. Konsolide mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide mali tablolarin ve dipnotlarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki
gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayilar
31 Aralik 2004 8.403,8 1,00000
31 Mart 2004 7.862,2 1,06889

Gegmis doneme ait konsolide mali tablolara iligkin diizeltme islemine ait ana hatlar agagida belirtilmistir:

. 31 Aralik 2004 tarihindeki bilangoda yer alan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihindeki cari satin
alma giicii ile ifade edildiginden diizeltilmemistir.

. Gegmis yil konsolide mali tablolart enflasyon diizeltmesinin sona erdigi 31 Aralik 2004 tarihindeki paranin
satin alma giiciine gore diizeltilmis olup, bu tarihten sonraki donem igin enflasyon diizeltmesine
bagvurulmamustir.

. Cari donem konsolide gelir tablosunda yer alan kalemler enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamis, 6nceki

doneme ait gelir tablosu kalemleri paranin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden belirtilmistir.
Konsolide bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin genel bir fiyat endeksi ve ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak

doniistiiriilmesi, Grup’un bu aktif ve pasifleri mali tablolarda belirtilen tutarlar {izerinden degerlendirebilecegi
anlamini tasimamaktadir.
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NOT 3. UYYGULANAN DEGERLEME ILKELER{ / MUHASEBE POLITIKALARI
Grup’un konsolide mali tablolariin hazirlanmasinda uygulanan belli baslt muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
Yurtdisindaki Bagh Ortakhklar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarmi (“Yasal Mali
Tablolar”) Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuati ile Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap
Plani’na uygun olarak hazirlamaktadirlar. Yabanci iilkelerde yerlesik bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal
mali tablolarin1 faaliyette bulunduklar: {ilkelerin para birimleri cinsinden ve o ilkelerin yonetmeliklerine uygun
olarak hazirlamaktadirlar. Konsolide mali tablolar, Sirket’in ve bagl ortakliklarinin yasal mali tablolar1 kullanilarak,
UFRS’ye uyum saglamak agisindan gerekli diizeltme kayitlar1 ve smiflandirmalar yansitilmak suretiyle, kullanilan
para birimi Yeni Tiirk Lirast olmak iizere hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlar1 ve siniflandirmalar temel olarak
konsolidasyon, yerel para birimlerinin satin alma giiciindeki degisimlerin etkilerinin yansitilmasi, finansal araglarin
UMS 39 ile uyumlu olarak degerlenmesi ve ertelenmis vergi etkilerinden olugsmaktadir. 2000 yilinin Aralik ayinda
ERIC ve Efes Productie sirketlerinin tasfiyesine karar verilmistir ve bunun sonucu olarak tasfiye esasina dayali
muhasebe sistemini kullanmaya baglamislardir.

Yabanci iilkelerdeki bagh ortakliklarin uluslararasi yapisi ve bu sirketlerin bazilarinin iglemlerini USD ve EURO
agirhikl gergeklestirmeleri bu sirketlerin fonksiyonel para birimini USD veya EURO olarak belirlemelerine neden
olmustur.

Konsolide olan yurtdisi bagh ortakliklarin biiyiik bir kismi mali, ekonomik ve organizasyonel olarak bagimsiz
olduklarindan yabanci sirketler olarak kabul edilmektedirler.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide mali tablolar, Sirket’in ve bagl ortakliklarmnin ayni tarih itibariyle diizenlenen mali tablolarini
icermektedir.

Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontroliin Grup’tan
¢iktigr tarihte konsolide edilen bagl ortakliklar arasindan ¢ikarilmaktadir.

Grup’un konsolide mali tablolari, Anadolu Efes ve kontrolii altinda olan sirketleri igermektedir. Bu kontrol normal
sartlarda eger Grup bir sirketin sermayesi lizerindeki oy hakkimin dogrudan ya da dolayli olarak % 50’sinden
fazlasina sahipse ve bir sirketin operasyonlarindan kar saglamak ic¢in finansman ve faaliyet politikalarini
yonlendirebiliyorsa bulunmaktadir. Azinlik hak sahiplerine atfedilen 6z sermaye ve net kar sirasiyla bilango ve gelir
tablosunda ayr1 olarak gosterilir.

Grup sirketleri arasindaki bakiyeler ve islemler, sirketler arasi karlar ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil
olmak tizere elimine edilmistir. Konsolide mali tablolar benzer durumlardaki islemler ve olaylar i¢in uygulanan
benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.

Sirket satin almalart i¢in satin alma metodu uygulanmaktadir. Y1l i¢inde alinan ya da satilan bagli ortakliklar
konsolide mali tablolara alindiklar tarihten itibaren ya da satildiklari tarihe kadar dahil edilmislerdir.

ACCB’de siiregelen yatirimin durdurulmasindan dolayi, Grup yonetimi ACCB’nin mali tablolarin1 Grup’un mali
tablolarina konsolide etmeyi 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle birakmistir. Buna ek olarak ACCB’nin tasfiye siireci 26
Mart 2004 tarihinde tasfiyenin resmi duyurusuyla baglamistir. Bu yilizden, ACCB maliyet degeriyle yansitilmistir.
Ayrica, Kuban’in 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle operasyonel olarak aktif olmamasi nedeniyle,
Grup yonetimi Kuban’in mali tablolarin1 Grup’un mali tablolarina konsolide etmeyi 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
birakmistir (Not 16).
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NOT 3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
istirakler

Grup’un istirakleri 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilmistir. Grup’un bagli ortakligi veya ortak yonetime
tabi olan ortakligi olmayan ancak iizerinde onemli etkisinin bulundugu sirketler vardir. Istirakler bilangoda,
maliyetlerine Grup’un istiraklerin net varliklarindaki paymda, alim sonrasi olusan degisiklerin eklenmesi ve
herhangi bir deger disikligi karsiligimnin diigiilmesiyle gosterilmektedir. Gelir tablosu Grup’un istiraklerinin
faaliyet sonuglarindaki paymi yansitmaktadir. Grup’un istiraklerindeki yatirimi, satinalmada meydana gelen serefiye
hari¢ tutariyla gosterilir. Satinalma sirasinda olusan serefiye (birikmis amortisman diigiilmiis tutartyla), konsolide
mali tablolarda ayrica siniflandirilir ve asagida belirtilen muhasebe standartlarina uygun olarak islem goriir.

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerdeki Yatirimlar

Bu tip yatirnmlardaki menfaatler oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak olusturulan hesaplar da dahil edilerek
muhasebelestirilir. Bu bagka bir ifadeyle, mali tablolardaki ilgili basliklar altindaki hesaplarin Sirket’in miisterek
yOnetime tabi tesebbiisiindeki kar, zarar, aktif ve pasiflerin hissesi oraninda dahil edilmesidir. Miisterek yonetime
tabi tesebbiislerdeki menfaatlerle ilgili degerlendirme, aktiflerin deger diisiikliigiine ugradigi ya da gegen senelerdeki
deger diisiikligii ile ilgili zararlarn artik varolmadig ile ilgili gostergeler oldugu zaman yapilir.

Satilmaya Hazir Menkul Kiymetler

Tiim yatirimlar ilk olarak yatirimlarla ilgili elde etme giderleri dahil, yatirimin gercek degeri olan maliyetle
gosterilirler.

IIk kayittan sonra, satilmaya hazir olarak simiflandirilmis yatirimlar rayi¢ bedeli iizerinden hesaplamir. Mali
piyasalarda aktif olarak islem gdren yatirimlarin rayi¢ degerleri bilango tarihindeki menkul kiymetler borsasi
kapanis degeri ile belirlenir.

Satilmaya hazir finansal varliklarindaki deger degisikliklerinden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar,
1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak {izere, 6z sermaye altinda yer alan “Ozel Yedekler” igerisindeki “Menkul
Kiymetler Deger Artis Fonu” hesabinda izlenmektedir (Not 16).

Aktif bir piyasada kote olmayan ve gergek degeri alternatif degerleme ydntemleriyle giivenilir bir sekilde
Olgiilemeyen satilmaya hazir olarak smiflandirilmis olan yatirimlar maliyetle Olgiilmektedirler. Bu yatirimlarin
tasidig1 degerler her bilanco tarihinde deger diisiikliigii karsiligi icin yeniden incelenirler. Parasal olmayan yatirimlar
maliyet degeri iizerinden gosterilmekte ve islem tarihindeki doviz kuru (tarihsel kur) kullanilarak ilgili 6l¢iim
birimlerine ¢evrilmektedirler.

Diizenlenmis finansal varlik alis ve satislari, Grup’un varligi alis1 ya da satis1 gerceklestirdigi tarihte, diger bir
deyisle, Grup’un sz konusu aktifin alisin1 veya satigini taahhiit ettigi tarihte kaydedilmektedir.

Diizenlenmis aliglar ve satiglar, ilgili varligin teslim tarihinin yasal diizenlemeler veya piyasa teamiilleri
cergevesinde belirledigi finansal varlik alislar1 veya satislaridir.

Netlestirme
Mali tablolarda yer alan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, ilgili degerleri netlestirmeye izin veren yasal bir
yetkinin olmasi1 ve degerlerin net olarak gosterilmesi hususunda bir niyetin olmasi ya da varligin gergeklesmesi ile

borcun yerine getirilmesinin aynt anda olmast durumunda mali tablolarda net degerleri iizerinden
gosterilmektedirler.
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UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Varsayimlarin Kullanilmasi

Mali tablolarin UFRS’ye gore hazirlanmasi, yonetimin raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarin1 ve raporlama
tarihi itibariyle vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitlerin gdsterimini etkileyecek varsayimlar ve tahminler
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Varsayimlar diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltme kayitlar1 yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadirlar.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Konsolide nakit akim tablolarinin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para
ile li¢ ay ya da ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir. Ters repo anlagmalar1 dahilinde yapilan 6demeler de
nakit ve nakit benzeri degerlere dahil edilir.

Ticari Alacaklar ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ortalama 5-90 giin aras1 vadeye sahiptir. Fatura iizerindeki degerlerle kayda alinmakta ve siipheli
ticari alacak karsiligi diisiildiikten sonra, indirgenmis net degerleri ile taginmaktadirlar. Siipheli alacak karsiliginin
tahmini, alacagin tamammin tahsilinin artik miimkiin olmamasi durumunda yapilmaktadir. Siipheli alacaklar
kesinlestigi takdirde silinmektedir.

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, bir finansal varlig1 veya yilikiimliiliigli sadece ve sadece o arag ile ilgili kontrata dayali yiikiimliiliikleri ile ilgili
taraf oldugu durumda mali tablolarina kaydetmektedir. Grup, bir finansal varlig1 veya finansal varligin bir kismini
sadece ve sadece finansal varligin veya finansal varligin bir kismi {izerindeki kontrata dayali haklarin kontroliinii
kaybettiginde kayittan ¢ikarmaktadir. Grup, bir finansal yiikiimliiliigli sadece ve sadece yiikiimliililk sona erdiginde,
yani yikimlilik ile ilgili kontrata dayali yiikiimliiliikler yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya siiresi
doldugunda kayittan ¢ikarmaktadir.

Stoklar

Stoklar, yar1 mamuller dahil, stok deger diisiik karsilig1 ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet
degerinden diisiik olani ile degerlenmistir. Net ger¢eklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan stoklar1 tamamlama ve
satisa hazir duruma getirebilmek icin yapilmasi gereken tahmini harcamalarin diisiilmesinden sonraki degerdir.
Maliyet, agirlikli ortalama veya ilk giren ilk ¢ikar metotlar: kullanilarak hesaplanmistir. Mamul ve yari mamullerin
maliyetine, ilk madde ve malzeme, direkt iscilik ve degisken ve sabit genel iiretim giderleri belli oranlarda (normal
faaliyet kapasitesi goz Oniinde tutularak) dahil edilmistir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan
cikarilmustir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigli karsiliginin diistilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir.
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NOT 3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Amortisman asagidaki tahmini ekonomik Omiirleri {izerinden “dogrusal amortisman’ yontemi kullanilarak
hesaplanmustir.

Binalar ve yeriistii diizenlemeleri 10-50 y1l

Makine ve techizat 4-15 y1l

Ofis ekipmani 4-15 yil

Altyap1 5-40 y1l

Finansal kiralama yoluyla satin alinan sabit kiymetler 5 yil ya da kira s6zlesmesinin siiresi
Mobilya, demirbas ve araglar 3-15 yil

Geri doniistimlii siseler ve kasalar S5yl

Diger maddi duran varliklar 2-14 y1l

Maddi duran varliklarin bilangodaki degerleri, olaylar ve durumlarin bilangoda tasinan degerlerinden paraya
¢evrilemeyecegi durumlarda, maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olup olmadigi gézden gegirilir. Bdyle bir
belirti varsa ve aktifin bilancoda taginan degeri, tahmin edilen gerceklesebilir degerini gegerse, bu aktifler ya da
nakit yaratan kalemler gergeklesebilir degerlerine getirilir. Maddi duran varliklarin gergeklesebilir degeri net satig
fiyati veya kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degerini bulurken, tahmin edilen
gelecekteki nakit akimi, elde edilecek nakdin bugiinkii piyasa kosullarindaki bedelini ve o aktife 6zgii riskleri
yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerlerine indirgenir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan
bir varlik icin kullanimdaki net defter degeri varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan kalemler grubu icin
belirlenir. Deger diistikliigl karsilik giderleri gelir tablosunda kayda alinmaktadir.

Sirket ve Tirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklari, depozitolu siseleri maddi duran varlik olarak kabul
etmektedir. Yabanci bagl ortakliklar ise depozitolu siseleri ve diger kaplari stoklarda muhasebelestirmektedir.
Depozitolu siselerden kaynaklanan yiikiimliliikler ise pasifte yansitilmaktadir. Grup ayrica triinlerini depozitosuz
siselerde de satmaktadir. Grup’un bu satislardan kaynaklanan bir depozito yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Finansal Kiralama islemleri

Kiraci1 Olarak Grup

Finansal Kiralama

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu ve miilkiyetin biitiin 6nemli risklerinin ve getirilerinin fiili olarak
kiralama siiresi sonunda Grup’a gectigi sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki rayi¢ degeri
ya da, daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri iizerinden yansitmaktadir.
Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik, kalan bakiye lizerinde sabit bir faiz orani saglamak igin,
O0denecek faiz ve anapara borcu olarak ayrigtirilmistir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin ilk
edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal Kiralama yolu ile elde edilen sabit
kiymetler tahmin edilen ekonomik 6miirleri tizerinden amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama
Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak

adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.
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NOT 3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Kiralayan Olarak Grup

Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilancoda sabit kiymetin igerigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yontemle gelir
olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek icin yapilan ilk direk maliyetler
yapildiklar: donemin gelir tablosunda gider olarak kayit edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir isletmeden ayr1 olarak elde edilen maddi olmayan duran varliklar maliyet bedeli {izerinden
aktiflestirilmektedirler. Bir isletmenin devir alinmasmin bir pargast olarak elde edilen maddi olmayan duran
varliklar, ilgili varligin rayi¢ bedelinin gilivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda aktiflestirilir. Ancak, bu rayi¢
bedelin, alimdan dogan bir negatif serefiye yaratmamasina veya varolan negatif serefiyeyi artirmamasima dikkat
edilir. Gelistirme giderleri disinda, bir igletme igerisinde yaratilmig olan maddi olmayan duran varliklar
aktiflestirilmemektedir ve harcama yapildig1 yilin karindan diisiilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, dogrusal
amortisman yontemine gore ilgili varligin en iyi tahmini ekonomik dmrii boyunca itfa edilmektedirler.

Maddi olmayan duran varliklarin tasidiklar: degerlerin gerceklesmeyecegi durum ve sartlar gegerli ise ilgili varliklar
deger diistikliigl icin gdzden gegirilirler.

Yeni yazilimlarin alis maliyeti, s6z konusu yazilimin ilgili donanimlarm bir parg¢asi olmamasi halinde aktiflestirilir
ve maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir. Yazilimlar normal amortisman yontemi ile 1 ila 5 yil arasinda
itfa edilir.

Serefiye

Bir baglh ortaklik, istirak ya da miisterek yonetime tabi tesebbiisiin tanimlanabilir net varliklariin gercek degerini
asan bir maliyet bedeli ile elde edilmesi durumunda, elde etme tarihinde olusan aradaki fark serefiye olarak
tanimlanmaktadir. 31 Mart 2004 tarihinden onceki satin almalarda olusan serefiye, gelecekte gerceklesebilecek
ekonomik faydalarla ilgili tahminlere bagli olarak 31 Aralik 2004 tarihine kadar en fazla 20 yi1l olmak tizere dogrusal
amortisman yontemine gore itfa edilmektedir. Grup, UFRS 3 cercevesinde, 31 Mart 2004 tarihinden sonra sona eren
ilk y1llik hesap déneminin basindan itibaren (1 Ocak 2005), 31 Mart 2004 tarihinden dnce gergeklesmis islemlerden
dogan serefiye tutarini itfa etmeyi durdurmustur. Serefiye tutari, tasidigi degerin gerceklesmeyecegi durum ve
sartlarda ve yilda en az bir kere olast deger diisiikligii i¢in gdzden gegirilir. Serefiye, maliyet bedelinden birikmis
itfa ve herhangi bir deger diisiikligii karsilig: diisiildiikten sonra ortaya ¢ikan degerle gosterilmektedir.

Grup, satin almalarda UMS 22 — Sirket Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi, “Kabul Edilebilir Alternatif Yontem”
kullanmistir. Buna gdre muhasebelestirilen aktif ve pasiflerin ilgili bagl ortakligin satin alindig: tarihteki rayig
degerinden kayda alinmas: gerekmektedir. Herhangi bir azinlik hakki muhasebelestirilen aktif ve pasiflerin rayi¢
degerinin azmlik ortaklarin payma tekabiil eden kismi olarak oraninca gosterilmelidir. Grup, 31 Mart 2004
tarihinden sonra gerceklesen satin almalardan kaynaklanan serefiye ile ilgili olarak UFRS - 3 uyarinca, dogrusal
amortisman yontemi uygulamamakta, ancak yukarida da belirtildigi gibi serefiye olas1 deger diisiikliigl kayb1 i¢in
gozden gecirmektedir.
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NOT 3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

Arastirma Gelistirme Giderleri

Aragtirma gelistirme giderleri gerceklestigi anda giderlestirilir. Bir proje ile ilgili gelistirme harcamasi gelecekteki
gerceklesebilir degerinden emin olundugu zaman ileriki donemlere taginabilir. Taginan herhangi bir harcama ilgili
projenin gelecekteki beklenen satiglarinin dénemi iizerinden amortismana tabi tutulur.

Karsihiklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yilikiimliiliigii (yasal ya da
yapisal) varsa, bu ylikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasilig
mevcutsa ve yikiimliligiin tutart giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmast muhtemel giderleri bugiinkii piyasa degerlerine
getiren ve gereken durumlarda yiikiimlilige 6zel riskleri de igeren vergi dncesi bir iskonto oraniyla indirgenmis
degeriyle yansitilmaktadir. Indirgenmenin kullanildigt durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan
artig faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, Grup’a ekonomik getiri saglanmasi olasilig1 oldugu ve gelirin giivenilir olarak dl¢iilebilmesinin miimkiin
oldugu zaman kayitlara alinmaktadirlar. Gelirler indirimler, katma deger ve satigla ilgili vergiler diisiildiikten sonra
net olarak belirtilmektedirler.

Gelirler, agagida belirtilen kayda alim 6Slgiitleri dikkate alinarak kayda alinmaktadir:

Satiglar

Gelir, trlinlerin sahipliginin énemli risklerinin ve miikafatlarinin aliciya gegtigi ve gelirin tutar1 giivenilir olarak
o6lgiilebildigi zaman kayitlara alinmaktadir.

Hizmet verilmesi

Hizmetlerden elde edilen gelir giivenilir bir sekilde dlgiilebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate
almarak muhasebelestirilir. Sonucun giivenilir bir sekilde olglilemedigi durumda gelir, bu gelirle
iliskilendirilebilecek gerceklesen giderlerin miktari kadar yansitilir.

Faiz

Gelir, faiz tahakkuk ettigi zaman kayitlara alinmaktadir.

Hiikiimet Tarafindan Verilen Tegvikler

Hiikiimet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvigin alinacag: ile ilgili makul
bir sebep olugsmadig siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalart beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde

ilgili donemde gelirlere muhasebelestirilir. Hiikiimetin yaptig1 tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider
kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.
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Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemlerin ¢evrimi yapilirken, islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar esas alinir.
Yabanci para cinsinden parasal olmayan bilango kalemlerin ¢evriminde ise bilango tarihinde gecerli olan kurlar esas
alinmaktadir. Olusan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde gelir tablosuna yansitilir.

Grup’un Tirkiye’de yerlesik sirketlerinde yabanci para cinsinden bilango kalemlerinin ¢evriminde kullanilan ilgili
donem sonu doviz kurlar1 asagidaki gibidir:

USD/YTL EURO/YTL
Tarih (tam) (tam)
31 Mart 2005 1,370600 1,775700
31 Aralik 2004 1,342100 1,826800
31 Mart 2004 1,311286 1,599769

Yabanci bagh ortakliklarin bilango kalemlerinin ¢evirilmesinde bilanco tarihinde gecerli olan kurlar esas alnir.
Yabanci bagl ortakligin gelir tablosu da dénem sonu kurlar1 esas alinarak gevrilir. Konsolide bagl ortakliklarin
Ozsermaye hesaplarma iligkin enflasyon orani ile istirak degerinin, Yeni Tirk Lirasi’na karsi degisim orani
arasindaki sapmadan kaynaklanan farklar 6z sermaye igerisinde “Yabanct Para Cevrim Farklar1” olarak yansitilir.

Yurtdist bir varligin elden ¢ikartiimasinda, yabanci para ¢evrim farklari gelir tablosunda elden ¢ikarma ile ilgili
gelir-gider olarak kabul edilir. Yabanci bir sirketin satin alinmasindan dogan serefiye ve defter degeri ile ilgili
diizeltmeler satin alan sirketin aktif ya da pasifi olarak kabul edilir ve daha sonra doniistiiriilmek {izere islemin
oldugu tarihte gegerli olan kurdan kaydedilir.

Kidem Tazminati Karsihigi

Grup, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi
ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde
gegerli olan devlet tahvili oranlar1 kullanilarak indirgenmis net degerinden kaydedilmesini dngdren Projeksiyon
Metodu’nu kullanarak hesaplamisve konsolide mali tablolara yansitmustir.

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu primleri 6dedigi
stirece baska yiikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler, 6dendikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Banka Kredileri

Biitiin krediler ilk olarak alinan tutarlarin gergek degeri olan maliyet bedellerinden piyasaya ¢ikarma maliyetleri
diisiildiikten sonra kayitlara alinmaktadirlar. {lk kayda alinis tarihinden sonra, krediler izleyen donemlerde gecerli
faiz oram kullamlarak iskonto edilen maliyet bedeli iizerinden degerlendirilirler. iskonto edilen maliyet bedeli,
piyasaya ¢ikarma maliyetleri ve iskontolar veya primler géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Kredilerle ilgili ylikiimliiliikler ortadan kalktiginda, bu kredilerle ilgili karlar ve zararlar iskonto siiresince net kar
veya zarara kaydedilmektedirler.

Borc¢lanma Giderleri

Borglanma giderleri genel olarak olustuklari tarihte giderlestirilmektedirler. Bor¢lanma giderleri, bir varligin elde
edilmesiyle, yapimiyla veya diretimiyle dogrudan iligkilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler. Borglanma
giderlerinin aktiflestirilmesi, ilgili varligin kullanima hazir olma siireci devam ettigi ve masraflar ile borglanma
giderleri gerceklestigi zaman baslamaktadir. Bor¢lanma giderleri, varliklarin amaglanan kullanima hazir oluncaya
kadar aktiflestirilmektedirler. Borglanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri
icermektedir.
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Vergi Karsiliklar

Vergi karsiligi, donem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi gozoniinde
bulundurulmustur.

Ertelenmis vergi, bilango ylikiimliliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi aktif ve pasiflerin
mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi dikkate alinarak
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri asagidaki durumlar haricinde biitlin vergiye tabi gecici farkliliklar
icin kayitlara alinmaktadir:

. ertelenmis vergi yikiimliligiiniin serefiye itfasindan dogmasi ya da sirket birlesmesi olmayan bir islemdeki
bir varligin veya borcun ilk defa kayitlara alinmasinda, ve islem gergeklestigi zaman ne muhasebesel kari ne
de vergiye tabi kar veya zarar1 etkilemedigi durumlar; ve

. gecici farkin ters ¢evrilmesinin zamanlamasinin kontrol edilebildigi, ve dngdriilebilir gelecekte gegici farkin
ters cevrilmeyeceginin olast oldugu durumlar hari¢, bagl ortakliklara, istiraklere ve ortakliklara yapilan
yatirimlarla ilgili vergiye tabi gegici farklar g6z 6niinde bulunduruldugu durumlar.

Ertelenmis vergi alacaklari, vergiden indirilebilir gegici farklar, kullamilmamis vergi varliklar1 ve kayiplarinin
taginmasindan faydalanilabilecek kadar vergilendirilebilir kar olugmasi dlgiisiinde, kullanilmamig vergi alacaklart ve
kullanilmamis vergi kayiplari i¢in kayitlara alinmaktadirlar. Bunlar agsagidaki durumlarda harigtir:

. vergiden indirilebilir gecici farkla ilgili olan ertelenmis vergi alacaginin sirket birlesmesi olmayan bir
islemdeki varlik veya borcun ilk defa kayitlara alinmasindan dogdugu ve islem sirasinda ne muhasebesel kari
ne de vergiye tabi kar veya zarari etkiledigi durumlar ve,

. bagh ortakliklara, istiraklere, ve ortakliklara yapilan yatirimlarla ilgili mahsup edilebilir gegici farklarda
ertelenmis vergi alacaklarinin kaydedilebilecegi durumlar sadece gegici farklarin 6ngoriilebilir gelecekte ters
¢evrilmesinin miimkiin oldugu ve bu gegici farkin mahsup edilebilecegi vergiye tabi karin olustugu durumlar.

Ertelenmis vergi alacaginin tasidig1 deger, her bilango tarihinde gdézden gegcirilir ve ertelenmis vergi alacaginin

tamamen ya da kismen kullanimina olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olasi olmadigi durumlarda

azaltilir.

Ertelenmis vergi alacaklar1 ve yiikiimliiliikleri varligin gerceklestigi ya da ylikiimliiliigiin ifa edildigi donemde
gegerli olan ve bilango tarihinde yiiriirliikte olan vergi oranina goére hesaplanir.

Vukuu Muhtemel Yiikiimliiliikler

Vukuu muhtemel yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamaktadir. Bu yiikimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren
durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise dipnotlarda agiklanmaktadir.

Vukuu muhtemel kazanglar da mali tablolara yansitilmamaktadir, ancak ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek
oldugu takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Cografi ve isletme Boliimleri
Yonetimsel bazi amaglarla Grup faaliyetleri iki ana cografi bolgeye ayrilmistir. Bu bolgeler Grup’un temel bolim

bilgileri ile ilgili rapor verecegi bolgelere gére belirlenmistir. Isletme istigal konusuyla ilgili smiflandirma, ikincil
boliim olarak sunulmustur. Cografi ve igletme boliimleri ile ilgili finansal bilgi dipnot 33’te sunulmustur.
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NOT 4. HAZIR DEGERLER

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Kasa 242.682 159.963
Banka (kisa vadeli vadeli mevduatlar dahil) 247.584.157 258.641.769
Diger 1.427.709 476.955

249.254.548 259.278.687

31 Mart 2005 tarihi itibariyle 43.080.699 YTL tutarindaki kredi, bankalardaki ayni miktarda nakit ile EBI tarafindan
garanti edilmistir (31 Aralik 2004 — 18.224.376 YTL).

NOT 5. MENKUL KIYMETLER

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

A tipi Anadolu Grubu Ozel Fonu 874.173 893.518

(A) Tipi Anadolu Grubu Ozel Fonu Sirket istiraki olan Alternatifbank A.S. tarafindan cikartilmistir ve bilango
tarihindeki piyasa degeri ile degerlenmistir.

NOT 6. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Kisa Vadeli

Finansal borglar 112.631.919 81.021.522
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlart 34.393.831 41.608.566
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 409.193 422.762
147.434.943 123.052.850

Uzun Vadeli
Finansal borglar 73.517.350 71.017.293
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 1.311.665 1.453.489
74.829.015 72.470.782
Toplam Finansal Borg¢lar 222.263.958 195.523.632
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NOT 6. FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Mart 2005 itibari ile toplam bor¢glanmalarin 94.829.074 YTL’lik kismi i¢in (31 Aralik 2004 — 81.446.000 YTL)
verilen teminatlar agagidaki gibidir:

Yurtdigindaki baglh ortakliklarla ilgili olarak;

] 5.704.437 YTL tutarinda sabit kiymetler (31 Aralik 2004 — 5.792.504 YTL).

= 8.558.026 YTL tutarindaki nakit teminat (31.Aralik 2004 — 8.066.021 YTL).

= Efes Moscow ve Efes Karaganda’nin envanter de dahil olmak {izere taginabilir ve tasinmaz duran varliklari,
Efes Moscow ve Efes Karaganda’nin duran varliklari iizerindeki sigorta tutariyla ilgili haklari, Efes
Moscow’un %43 oranindaki hisseleri, Efes Karaganda’nin EBI tarafindan sahip olunan tiim hisseleri.

Ll 826.472 YTL tutarindaki stok (31 Aralik 2004 — 887.128 YTL).

. EBRD ile yapilan kredi anlagsmasi uyarinca Efes Moscow’un, hissedari konumunda bulunan EBI’ye temettii
dagitabilmesi EBRD’nin onayina tabidir.

Bilango tarihindeki etkin faiz oranlariin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Finansal borglar
Uzun vadeli
USD ve EURO krediler Libor+%2,95-Libor+%3,65  Libor+%2,35-Libor+%3,75
%4,0 - %7,65 %4,0 - %7,0
Kisa vadeli
USD ve EURO krediler Libor+%.0,5 - Euribor+%1,6 Libor + (%0,5-%4,1)
%1,0 - %10,19 %1,0-%6,25
Diger para birimleriyle kullanilan krediler %7,0 - %18,0 %8,0-%18,0
Finansal Kiralama Yikiimliiliikleri %6,0 - %8,3 %6,0-%8,3

Uzun vadeli kredilerin geri ddeme planlarinin dokiimii asagidaki gibidir (finansal kiralamadan dogan yiikiimliilik
harig):

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

2005 (Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlarr) 34.393.831 41.608.566
2006 25.791.950 23.931.761
2007 30.492.845 26.814.447
2008 14.161.039 20.271.085
Daha sonrakiler 3.071.516 -
107.911.181 112.625.859
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 7. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

KISA VADELI TiCARI ALACAKLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Ticari alacaklar 205.167.297 144.440.502
Cekler ve alacak senetleri 11.425.138 8.790.505
Verilen depozito ve teminatlar 527.123 106.818
Siipheli alacak karsilig1 (12.832.038) (12.321.056)

204.287.520 141.016.769

KISA VADELI TiCARi BORCLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Ticari borglar, net 90.466.276 78.864.615
Alman depozito ve teminatlar 668.830 587.161
91.135.106 79.451.776

NOT 8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Kiraci Olarak — Finansal Kiralama

Sirket ve bagl ortakliklar tarafindan finansal kiralama yolu ile elde edilen miilkler, binalar, makine ve ekipman,
motorlu araglar ve mobilya ve demirbaglardan olusmaktadir. Finansal kiralama ile ilgili kira 6demeleri disindaki en
onemli ylikiimliiliikler miilklerin bakimi, sigorta ve vergilerdir. Finansal kiralama anlagmalarinin vadeleri genellikle
2 yil ile 25 y1l arasinda degismektedir ve gesitli vadelerde anlagmalar1 yenileme opsiyonu bulunmaktadir.

Kiraci Olarak — Operasyonel Kiralama

Grup’un Romanya ve Rusya’daki bagli ortakliklarin faaliyet gosterdigi arsalarla ve makine ve ekipmanla ilgili
operasyonel kiralama sézlesmeleri vardir.

Efes Moscow’un bira fabrikalarindan biri Moscow Sehri Yo6netimi’nden 49 yilligina kiralanan bir arsada kuruludur.
Sabit kiymetler ve finansal kiralama anlagsmalarindan dogan haklar, Efes Moscow’un EBRD ile yaptigi kredi
anlagmalarindan dogan yiikiimliiliiklerine kars1 ipotek ettirilmistir.

NOT 9. iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

Bir sirketin iligkili taraf olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri iizerinde kontrol giicline sahip olmasi veya
diger sirketin mali ve idari konulardaki kararlarina 6nemli 6l¢iide etki etmesine bagli olarak belirlenmektedir. Grup,
Yazicilar Holding A.S., Anadolu Endiistri Holding A.S. ve Ozilhan A.S. tarafindan kontrol edilmektedir. Bu
sirketlerin adi hisse oranlar sirasiyla %29,77 (31 Aralik 2004 — %29,77), %7,84 (31 Aralik 2004 - %7,84) ve
%17,30 (31 Aralik 2004 - %17,30)’dur. Konsolide mali tablolar i¢in, konsolide olmayan bagl ortakliklar, istirakler,
ortaklar ve miisterek yonetime tabi tesebbiisler iliskili taraf olarak adlandirilir. Iliskili taraflar ayrica esas sahip olan
sahislar, yonetim ve Grup’un yonetim kurulu tiyeleri ve ailelerini de kapsamaktadir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 9. ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

ILISKiLi TARAFLARLA iLGIiLi BAKIiYELER

a) Iliskili Taraflardan Alacaklar

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
AEH (4) 37.403.052 35.907.886
Turkmenistan CC (3) 235.743 231.205
Mutena Maltery (2) 279.819 119.883
Diger 128.126 562.523
38.046.740 36.821.497
b) iligkili Taraflara Borglar
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Mutena Maltery (2) 5.717.767 4.279.202
AEH (4) 1.417.490 2.787.577
Oyex GMBH (1) 355.625 502.217
Anadolu Isuzu (1) 60.123 523.549
Diger 1.741.284 1.960.298
9.292.289 10.052.843

ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

31 Mart 2005 ve 2004 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara donemler igerisinde iligkili taraflarla yapilmis dnemli

islemler asagidaki gibidir:

a) Mal Alim ve Diger Kayitlar

31 Mart 2005

31 Mart 2004

AEH (4) 1.368.693 1.720.624
A Leasing (1) - 191.759
AEH Miinih (1) 63.533 1.265.782
Anadolu Bilisim 1.617.563 1.324.421
Anadolu Isuzu (1) - 98.481
Anadolu Vakfi (1) 2.100.000 -
Efes Tur (1) 143.506 73.235
Oyex GMBH(1) 290.862 1.481.530
Celik Motor Ticaret A.S. (1) 86.456 233.342
Mutena Maltery (2) 1.618.679 2.319.682
Efes Pilsen Spor Kuliibii (1) 7.500.000 9.635.829
Diger 3.788 12.386

14.793.080 18.357.071
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 9. iILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

b) Finansal Gelir / (Gider), Net

31 Mart 2005

31 Mart 2004

Alternatifbank(2) 2.361.382 1.727.055
AEH(4) 1.066.926 (1.981.724)
Diger (386.036) 19.625

3.042.271 (235.044)

(1) Yazicilar Holding A.S.’nin iliskili kurulusu, hissedar

(2)  Grup’un satisa hazir yatirimi

(3)  Efes Sinai’nin iligkili kurulusu

(4)  Grup’un hissedar1

NOT 10. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

DiGER CARI ALACAKLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Indirilecek veya transfer edilen Katma Deger Vergisi (KDV) 14.005.075 12.251.949
Saticilara verilen avanslar 25.258.156 12.177.771
Diger 2.615.514 2.435.071

41.878.745 26.864.791

DiGER CARi OLMAYAN ALACAKLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Saticilara verilen avanslar 3.164.715 5.131.304
Tecil ve terkini beklenen KDV ve diger vergiler 5.345.331 6.809.055
Diger 930.690 1.220.154

9.440.736 13.160.513

DiGER CARIi BORCLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Gelir vergisi haricinde ddenecek vergi ve harglar 92.048.382 61.766.022
Personele borglar 3.980.474 4.295.738
Diger 6.304.636 4.874.187
102.333.492 70.935.947
Gider tahakkuklar1 4.460.859 3.692.161
106.794.351 74.628.108
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 11. CANLI VARLIKLAR
Yoktur ( 2004 : Yoktur).

NOT 12. STOKLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Mamul stoklar1 25.398.661 19.277.530
Yar1t mamul stoklari 29.904.151 28.324.973
Hammadde stoklari 76.782.339 71.340.671
Ticari emtia stoklari 5.986.563 2.328.094
Malzeme stoklari 12.978.402 4.482.124
Siseler ve kaplar 22.333.927 32.339.242
Stok deger dusiikliigi karsiligi (15.053.300) (14.473.208)
Diger 17.733.253 16.195.212

176.063.996 159.814.638

NOT 13. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERi ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur ( 2004 : Yoktur ).

NOT 14. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda gdsterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki “zamanlama farkliliklari”nin bilango yontemine
gore, vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 suretiyle hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikimliligi veya varligi, sézkonusu zamanlama farkliliklarinin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda mali tablolara yansitilmaktadir.

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Ertelenen vergi varliklar
Ertelenen vergi yukimliligi (-)

7.319.886
(36.553.853)

9.108.805
(35.578.888)

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net

(29.233.967)

(26.470.083)

NOT 15. DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

DiGER CARI/DONEN VARLIKLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Pesin 6denen giderler 11.350.428 14.092.775
Pesin d6denen vergiler 11.183.673 14.323.104
22.534.101 28.415.879
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))
(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 15. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YOKUMLULUKLER

(devami)

DiGER CARi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Pesin 6denen giderler 4.659.041 4.728.336
Finansal kiralama ile ilgili yapilan pesin 6demeler 2.346.467 2.270.833
7.005.508 6.999.169

DiGER UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Alman depozito ve teminatlar 56.326.006 54.248.207
Tecil ve terkini beklenen KDV ve diger vergiler 5.345.331 6.809.055
61.671.337 61.057.262

NOT 16. FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Istirakler 174.916.903 174.276.728
Satilmaya hazir menkul kiymetler 25.699.142 22.680.618
200.616.045 196.957.346
ISTIRAKLER
Istiraklerin listesi asagidaki gibidir:
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Etkin Grup’un Etkin
Bilancoda  Sahiplik gelirdeki/ Bilancoda Sahiplik
Temel Faaliyet Bulundugu Tasinan Oram (zarardaki) Tasinan Orant
Sirket Alani Ulke Deger (%) pay1 Deger (%)
Coca-Cola
Coca-Cola Icecek markast ile .
AS. (CCI) alkolsiiz igecek Tiirkiye 171.897.489 33,33 (*) 682.397 171.215.092 33,33
iretimi
Coca-Cola
_ griinlerinin ) penistan 3.019.414 17,25 (106.907) 3.061.636 17,25
Turkmenistan CC ithalati,
siselenmesi,
dagitim1 ve satig1
174.916.903 575.490 174.276.728

(*) Sirket, %33,33 oraninda hissedar1 bulundugu CCI’'nin %10,60 oraninda hissesini 26.04.2005 tarihinde satin
alarak etkin sahiplik oranini %43,93’e ¢ikartmistir (Not 34).
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 16. FINANSAL VARLIKLAR (devamu)

SATILMAYA HAZIR MENKUL KIYMETLER

Katilim Yiizdesi (%) Katilim Tutan
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2005 2004 2005 2004
Alternatifbank (*) 7,46 7,46 18.873.788 15.902.968
ZAO Mutena Maltery (Mutena Maltery) 16,66 16,66 4.988.768 4.945.707
ACCB (**) 51,88 51,88 753.848 738.155
Kuban (**) 51,88 51,88 513.975 503.288
Digerleri - - 1.117.003 1.112.559
ACCB ve Kuban i¢in ayrilan deger
diisikligi Karsih@ (%) (548.240) (522.059)
25.699.142 22.680.618

(*) Satilmaya hazir menkul kiymetler ile ilgili hisse senetleri (Alternatifbank hari¢) herhangi bir borsada kote
olmadigindan ve bu yatirimlarin rayi¢ degerini 6lgmek igin herhangi bir alternatif metot olmamasindan dolay1
bu yatirimlar maliyet degerleriyle yansitilmistir. IMKB’de islem goren Alternatifbank hisseleri 31 Mart 2005
tarihi itibariyle, Alternatifbank’in son bes islem giiniindeki agirlikli ortalama fiyatinin aritmetik ortalamasi
iizerinden yansitilmistir. Bu islem sonucunda, ortaya ¢ikan 2.970.523 YTL tutarindaki pozitif degerleme
farki, konsolide bilango igindeki 6z sermayede yer alan “Ozel Yedekler” kalemi igerisindeki “Menkul

299

Kiymetler Deger Artis Fonu’nda izlenmektedir.

(**) ACCB’nin tasfiye siireci 26 Mart 2004°te tasfiyenin resmi duyurusuyla baslamustir.

NOT 17. POZITiF/NEGATIF SEREFIiYE

1 Ocak 2005 tarihi itibariyle net taginan deger 242.938.486
Dénem igi yabanci para ¢evrim farklari 1.962.878
31 Mart 2005 tarihi itibariyle net tagimnan deger 244.901.364

NOT 18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur ( 2004 : Yoktur ).
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 19. MADDI VARLIKLAR

31 Mart 2005 tarihinde sona eren ii¢ aylik donem itibariyle maddi duran varlik giris ve ¢ikislar1 asagidaki gibidir:

Girisler Cikislar (net)

Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 13.450 -
Binalar - (17.818)
Altyapt - (4.111)
Makina ve ekipman 2.205.893 (108.278)
Motorlu araglar 1.558.627 (128.837)
Mobilya ve demirbaslar 5.362.127 (6.854)
Diger maddi duran varliklar 550.981 (19.188)
Devam eden yatirimlar 42.173.295 -
51.864.373 (285.086)

ipotek Edilmis Aktifler (Yurtdisi bagh ortakliklarla ilgili)

31 Mart 2005 tarihi itibariyle Grup’un toplam net defter degeri 5.704.437 YTL tutarindaki maddi duran varliklari
Grup’un kullanmig oldugu kisa ve uzun vadeli kredilerine teminat amaciyla rehin olarak verilmistir (31 Aralik 2004
—5.792.504 YTL) (Not 6).

31 Mart 2005 tarihi itibariyle toplam net defter degeri 3.142.786 YTL olan bir kisim maddi duran varliklar Efes

Sinai’nin iligkili kurulusu olan Varoise de Concentres S.A.’yla konsantre tedariki i¢in yapilan anlagsma geregi
teminat amactyla rehin olarak verilmistir (31 Aralik 2004 — 3.943.090 YTL).

NOT 20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

31 Mart 2005 tarihinde sona eren {i¢ aylik dénem itibariyle maddi olmayan duran varlik giris ve ¢ikislar asagidaki
gibidir:

Girisler Cikislar (net)

Haklar 43.775 -
Diger maddi olmayan duran varliklar 29.868 -
73.643 -

NOT 21. ALINAN AVANSLAR

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Alinan avanslar 6.087.038 5.662.565

NOT 22. EMEKLILiK PLANLARI

Yoktur ( 2004 : Yoktur).
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)
(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 23. BORC KARSILIKLARI

KISA VADELI BORC KARSILIKLARI

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Kurumlar vergisi karsili1 6.856.179 1.113.184
Izin yiikii karsilig1 5.176.289 3.968.166
12.032.468 5.081.350

UZUN VADELI BORC KARSILIKLARI

31 Mart 2005

31 Aralik 2004

Kidem tazminat: yiikiimliligi 17.162.411

15.900.978

Mevcut ig kanunu geregince, Sirket ve Tiirkiye’de kurulmus olan bagl ortakliklari, emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
o0demekle yiikiimliidiirler. Bu 6demeler, 30 giinliik ticret lizerinden caligilan yil basina, ¢alisanin ayrildig: tarihte
gecerli olan {icretle hesaplanir (31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde kidem tazminati tavani sirasiyla
1.648,90 YTL ve 1.574,74 YTL’dir). Grup, 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle konsolide mali
tablolarinda, kidem tazminatini Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin
isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak
kazanilan menfaatlerin bilanco tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlarmni kullanarak indirgenmis net degerinden

hesaplamustir.

NOT 24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR / (ZARAR)

Mali tablolarda ayrica siiflandirilmistir.

NOT 25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
(Tarihsel deger esasina dayali)
Her bir hisse i¢in 0,001 YTL nominal deger
Kayith sermaye tavani 200.000.000 200.000.000
Cikarilmig sermaye 112.876.818 112.876.818
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (devami)

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibari ile Sirket’in hissedarlar1 ve sahip olduklart hisse oranlari asagidaki
gibi ozetlenebilir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Tutar Y% Tutar %

Yazicilar Holding A.S. 33.600.943 29,77 33.600.943 29,77
Anadolu Endiistri Holding A.S. (AEH) 8.852.541 7,84 8.852.541 7,84
Ozilhan A.S. 19.533.077 17,30 19.533.077 17,30
Halka acik ve diger 50.890.257 45,09 50.890.257 45,09
Tarihsel maliyetiyle sermaye 112.876.818 100,00 112.876.818 100,00
Enflasyon diizeltme etkisi 277.158.066 277.158.066

390.034.884 390.034.884

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle sermayeyi temsil eden imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
Sermayeyi temsil etmeyen kurucu intifa senetleri ana sézlesme geregi dagitilabilir kardan ¢ikarilmig sermayenin
%10’u kadar bir miktar diisiildiikten sonra kalan meblagin %2’si kadar kardan pay almaktadir.

NOT 26. SERMAYE YEDEKLERI

Oz sermaye iginde yer alan sermaye yedeklerinin 31 Mart 2005 tarihi itibari ile déniistiiriilmiis degerleri ve bunlara
iliskin enflasyon diizeltmesi farklar1 asagidaki gibidir:

ope Ty Oz sermaye enflasyon Doniistiiriilmiis

Tarihi Degerler diizeltmesi farklan degerler
Sermaye 112.876.818 277.158.066 390.034.884
112.876.818 277.158.066 390.034.884

NOT 27. KAR YEDEKLERIi
Yasal Yedekler

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'ma gore birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olarak ikiye ayrilmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, enflasyona gore diizeltilmis kar tizerinden, %5 oraninda Sirket’in diizeltilmis sermayesi
%20’sine ulasana kadar ayrilmaktadir. ikinci tertip yedekler ise sirket sermayesinin %5'ini asan kar dagitimlari
iizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedekler sirket sermayesinin %350'sini
gecmedikce kar dagitimi icin kullanilamazlar. Ancak olaganiistii yedeklerin donem zararmi karsilamada yetersiz
kalmasi durumunda yasal yedekler zararin karsilanmasi i¢in kullanilabilmektedir.
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Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Mart 2005 Tarihi itibariyle

ARA DONEM KONSOLIDE MALI TABLO DiPNOTLARI (Devam)

(Birim — Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

(Karsilagtirma amaci ile verilen bilgiler YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 27. KAR YEDEKLERI (devami)

Oz sermaye icinde yer alan yasal yedekler ve olaganiistii yedekler kalemlerinin 31 Mart 2005 tarihi itibariyle
doniistiiriilmiis degerleri ve bunlara iliskin enflasyon diizeltmesi farklar1 agagidaki gibidir:

e 3. Oz sermaye enflasyon Doniistiiriilmiis
Tarihi degerler diizeltmesi farklar: degerler
Yasal yedekler 17.845.768 106.214.492 124.060.260
Olaganiistii yedekler 31.977.610 30.301.251 62.278.861
49.823.378 136.515.743 186.339.121

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI, No : 25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Tebligi" uyarinca 2003 yili karindan baslamak {izere kar dagittiminda Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina uygun olarak hazirlanan mali tablolardaki net kar baz alinacaktir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve gegmis yillar zararlarinda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin
diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken
indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, gecmis yillar zararlarinda izlenen s6z konusu tutar,
varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yillar karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek
akgeler, yasal yedek akgeler, 6z sermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Seri:XI No:25 sayil teblig veya UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2004 yili
faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak iizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitimi
zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim Sirket’in, bagli ortakliklarmin, miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ve
istiraklerinin genel kurullarinin alacag: karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30’undan asag1
olmamak tizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi
suretiyle gerceklestirilebilecektir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle sona eren hesap donemi i¢in SPK'nin Seri:XI,
No:25 sayili Tebligi'ne gore hazirlanmig mali tablolardan hesaplanacak net dagitilabilir kar {izerinden, SPK'nin
asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanacak tutarin tamaminin Vergi Usul
Kanunu'na gore hazirlanmis mali tablolarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi gerekmektedir. So6z
konusu bu agiklama SPK'nin 25 Subat 2005 tarih ve 7/242 sayili kararina istinaden yapilmis bir agiklamadir.

NOT 28. GECMIS YILLAR KARLARI

Mali tablolarda ayrica siniflandirilmistir.
NOT 29. YABANCI PARA POZISYONU

Ana sirket olan Anadolu Efes’in ve Tiirkiye’deki konsolide olan bagl ortakliklarinin 31 Mart 2005 itibariyle net
yabanci1 para aktifi 19.252.127 YTL ve 31 Aralik 2004 itibariyle net yabanci para aktifi 14.131.401 YTL dir.
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NOT 30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket, 24 Nisan 2003 tarihinden sonra gerceklestirilen yatirimlar i¢in yatirim indirimi tercihini 4842 sayili kanunla
getirilen yeni diizenlemeler cercevesinde yapacagina iliskin Maliye idaresi’ne 2003 yilinda basvuruda bulunmus
olup, yasal mevzuat cergevesinde yatirim harcamalarmm %40’mn1 vergi matrahmnin tespitinde indirim konusu
yapmaktadir.

31 Mart 2005 itibariyle 23.066.677 YTL yatirim harcamasi sonucunda vergi matrahindan % 40 oraninda 9.226.670
YTL olarak yatirim indirimi tesvigi elde etmistir (31 Mart 2004 — 3.571.888 YTL).

Kullanilmayan yatirim indirimi tutar1 yoktur.

NOT 31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
Anadolu Efes, Ef-Pa ve Tarbes

a) Sirket, belirlenmis gereklilikleri yerine getirdigi takdirde yatirim indiriminden kaynaklanan haklarindan
faydalanabilir.

b) 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle bankalara, saticilara ve giimriiklere verilmis olan teminat
mektuplarinin tutari sirastyla 8.217.156 YTL ve 7.726.696 YTL dir.

c) Efes Karaganda’nin Almaata sehrinde kurdugu bira fabrikasinin finansmani icin EBRD’den sagladigi
finansman ile ilgili olarak Sirket, EBI ile miisterek olarak ilgili projenin tamamlanmasmin saglanmasi
taahhiidlinii vermistir. S6z konusu taahhiit ilgili kredinin geri 6demesine iligkin olmayip, sadece EBI’nin ilgili
projeyi tamamlamasini saglamaya yoneliktir. S6z konusu taahhiit konusunda 9,5 milyon USD’lik bir tavan
s6z konusudur. Fabrikanin teknik yatirimi1 tamamlanarak devreye alinmustir.

EBI ve bagh ortakliklari

Hisse senedi satis opsiyonlar:

Invesco Funds’a Efes Ukraine’ nin azinlik hissedarlari ile ilgili olarak EBI tarafindan Efes Ukraine’nin sermayesinin
yeniden yapilandirilmasinin 3. ve 10. yildoniimleri arasinda (2005 ve 2012) uygulanabilecek bir hisse senedi satis
opsiyonu tanmmustir. Bu hisse senedi satig opsiyonu ile Invesco Funds elindeki Efes Ukraine hisselerini (hisse
senedi satis opsiyonu uygulanabilir oldugunda Invesco Funds’in elinde bulundurdugu hisseler) EBI’ye bagimsiz bir
yatirim bankasi tarafindan belirlenen bir fiyattan satma hakkini elinde bulundurmaktadir. EBI, Efes Ukraine’ nin
azinlik hissedarlarinin elinde bulunan ve Efes Ukraine sermayesinin %41,1’ini olusturan hisseyi 1,7 milyon USD
karsihiginda azinlik hissedarlarindan alacagimi taahhiit etmis ve alim islemi halihazirda baglamistir. Satis
gerceklestigi takdirde, EBI tarafindan Invesco Funds’a tanman hisse senedi satis opsiyonu, hisselerin EBI’ye
gegmesiyle sona erecektir.

EBRD’ye EBI tarafindan EBRD’nin Efes Moscow’un sermayesine ilk katilimmin 7. ve 10. yildoniimleri arasinda
(2008 ve 2011) uygulanabilir olmak iizere bir hisse senedi satis opsiyonu taninmistir. Bu hisse senedi satis opsiyonu
ile EBRD, elindeki Efes Moscow hisselerini bagimsiz bir yatirim bankasi tarafindan belirlenen bir fiyattan EBI’ye
satma hakkini elinde bulundurmaktadir.

Amsterdam Breweries International B.V.’ye EBI tarafindan, Efes Moscow’un, Amstar’in sahibi olarak
kaydedilmesinin 2. ve 4. yildoniimleri (2005 ve 2007) arasinda uygulanabilir olmak {izere bir hisse senedi satis
opsiyonu taninmistir. Bu hisse senedi satis opsiyonu ile Amsterdam Breweries International B.V., elindeki Efes
Moscow hisselerini bagimsiz bir yatirim bankasi tarafindan belirlenen bir fiyattan EBI’ye satma hakkini elinde
bulundurmaktadir.
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NOT 31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)

Vergi ile ilgili ve yasal konular

Grup’un yurtdisinda faaliyette bulundugu bolgelerin ¢ogunda, vergilendirme ve yabanci para ile yapilan islemlerle
ilgili yasalar ve diizenlemeler, hiikiimetlerin planli ekonomiden pazar ekonomisine gegis ile ilgili yaptig
¢aligmalarin sonucunda gelisme gostermeye devam etmektedir. Cesitli yasalar ve diizenlemeler her zaman yazili
olarak ifade edilmemistir ve bu diizenlemelerin uygulanmasi yerel, bolgesel ve milli vergi otoriteleri, Merkez
Bankasi ve Maliye Bakanligi’nin yorumuna tabidir. Vergi beyanlar ve diger yasal alanlar (6rnegin giimriikler ve
para birimi kontrolii), yasalarla ceza kesme ve faiz orani uygulama hakki verilmis ¢esitli otoriteler tarafindan
gbzden gecirme ve incelemeye tabidir. Bu, Grup’un yurtdisinda agirlikli olarak faaliyette bulundugu bolgelerde,
daha gelismis vergi sistemleri olan iilkelerde goriilmeyen vergi ile ilgili riskler yaratmaktadir.

Efes Sinai ve bagh ortakhklar:
Rehinler

Almaty CC’nin Demir Kazakistan Bank’tan sagladigi kredi limiti ile ilgili olarak stoklarmin 2.830.289 YTL
tutaridaki kismi iizerinde rehin sézlesmesi vardir (31 Aralik 2004 —2.771.437 YTL).

Azerbaijan CC’nin Varoise De Concentres S.A. ile yaptig1 konsantre alim anlagsmasina iligkin olarak dogan borcu
icin duran varliklari iizerinde 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle sirasiyla 3.142.786 YTL ve
3.943.090 YTL tutarinda rehin sézlesmesi vardir.

Akreditif

Azerbaijan CC’nin preform iiretim hattinda kullanilmak iizere gerekli ekipmanin saglanmasi igin 1.282.882 YTL
tutarinda akreditif acilmistir. Ayrica, Efes Simai’nin tedarik¢ilerinden rezin almasi igin toplam 1.137.598 YTL

tutarinda akreditif agcilmistir (31 Aralik 2004 — 1.521.319 YTL).

Teminat Mektuplari

31 Mart 2005 tarihi itibariyle bankalardan alinan ve tedarikgilere ve resmi kurumlara verilen teminat mektuplari
123.354 YTL dir (31 Aralik 2004- 123.473 YTL).

Yatirim Taahhiitleri

31 Mart 2005 tarihi itibariyle, Almaty CC’nin makina ve teghizat alimiyla ilgili Euro para cinsinden
9.056.925 YTL karsilig1 tutarinda taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2004 — 12.575.477 YTL).

Gecmis Y1l Zararlari

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Bishkek CC’nin tagman birikmis ge¢mis yil zararlari sirasiyla
2.994.761 YTL ve 5.517.373 YTL’dir. Kirgizistan’da tagman ge¢mis yil zararlarinin olustuklar: tarihten itibaren 5
yil tagima siiresi bulunmaktadir.

NOT 32. iISLETME BiRLESMELERI

Grup, 2005 yili Ocak ayinda ATK Dis Ticaret Ltd. Sti.’nin %100,00 hissesini satin almstir.
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NOT 33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Cografi Boliim

Grup’un oOncelikli bolim raporlama formati cografi esasa, ikincil raporlama formati ise isletme esasina

dayanmaktadir.

31 Mart 2005 ve 2004 tarihleri itibari ile cografi boliimlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2005

Yurtici Yurtdist Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri
Dis satiglar 154205911  142.179.828 - 296.385.739
Boliim aras1 1.232.541 - (1.232.541) -
Toplam Satis Gelirleri 155.438.452  142.179.828 (1.232.541)  296.385.739
Béliim Briit Esas Faaliyet Kari 93.018.549 60.017.571 - 153.036.120

31 Mart 2004

Yurtigi Yurtdist  Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri
Dis satiglar 140.174.758  116.107.312 - 256.282.070
Boliim arast 1.125.654 - (1.125.654) -
Toplam Satis Gelirleri 141.300.412  116.107.312 (1.125.654)  256.282.070
Boliim Briit Esas Faaliyet Kari 86.622.140 49.710.778 - 136332918

Isletme Boliimii

31 Mart 2005 ve 2004 tarihleri itibari ile isletme bdliimlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Satis Gelirleri 31 Mart 2005 31 Mart 2004
Bira 270.571.349 235.910.650
Alkolsiiz igecek 25.814.390 20.371.420
Toplam Satis Gelirleri 296.385.739 256.282.070

NOT 34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Sirket, % 33,33 oraninda hissedar1 bulundugu, Tiirkiye’deki Coca-Cola faaliyetlerini gergeklestiren Coca-Cola
Igecek A.S.’nin %10,60 oraninda hissesini, 26 Nisan 2005 tarihinde, toplam 109.442.276 YTL bedelle satin
alarak (Ozgorkey Icecek Yatirimi A.S.’den %5,60 , Anadolu Endiistri Holding A.S.’den %5,00), hisse oranini
%43,93’e ¢ikartmustir.

b) Sirket’in 16 Mayis 2005 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda, ortaklara briit 95.945.296 YTL
nakit kar payr dagitilmasina, ayrica intifa senedi sahiplerine 1.648.347 YTL, yo6netim kurulu iyelerine
4.038.451 YTL briit kar pay1 6denmesine, yasal yiikiimliilikler diisiildiikten sonra kalan safi karin olaganiistii
ihtiyatlara ayrilmasina ve kar dagitimina 30 May1s 2005 tarihinden itibaren baslanmasina karar verilmistir.
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NOT 34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)

c) Mayis 2005’te, Efes Holland, Y&netim Kurulu’nun onayma tabi olmak iizere, Urdiin’deki Coca-Cola
faaliyetlerini miinhasiran yiiriiten “The Coca-Cola Bottling Company of Jordan” (“CCBCJ”) ‘nin %90 ’1m satin
almak tizere bir protokol imzalamigtir.

d) Sirket, 4 Nisan 2005 tarihinde, baglh ortakligi Cypex’in %35 hissesini satin alarak kontrol oranimni %100 ’e
¢ikartmustir.

NOT 35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur ( 2004 : Yoktur).

NOT 36. ESAS FAALIYET GELIiRLERI

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Yurtici gelirler 155.438.452 141.300.412
Yurtdis1 gelirler 142.179.828 116.107.312
Eliminasyon (1.232.541) (1.125.654)
Toplam Satis Gelirleri 296.385.739 256.282.070
Satiglarin maliyeti (-) (143.349.619) (119.949.152)
Briit Esas Faaliyet Kari 153.036.120 136.332.918

1 Ocak — 31 Mart 2005 ve 1 Ocak — 31 Mart 2004 ara hesap donemlerinde, Sirket’in Tiirkiye’deki bira satislarindan
kaynaklanan toplam satis vergisi (OTV) tutari sirastyla 145.154.822 YTL ve 110.343.663 YTL dir.

NOT 37. FAALIiYET GiDERLERIi

31 Mart 2005 31 Mart 2004

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 80.999.104 71.095.878
Genel yonetim giderleri 39.311.365 39.291.666
120.310.469 110.387.544

NOT 38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR

DIGER GELIRLER
31 Mart 2005 31 Mart 2004
Istirak kar 575.490 1.745.652
Satilmaya hazir menkul kiymet degerleme farklar - 3.423.655
Faiz gelirleri 4.536.094 4.835.618
Diger gelirler 1.517.850 2.825.268
6.629.434 12.830.193
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NOT 38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR (devami)

DIGER GIDERLER
31 Mart 2005 31 Mart 2004
Depozito fiyat artig gideri (1.708.600) (18.672)
Bagislar (2.100.000) -
Diger karsilik giderleri (54.824) (396.659)
Kur farki gelir/(gider), net (3.181.533) (672.185)
Diger giderler (1.555.234) (395.805)
(8.600.191) (1.483.321)

NOT 39. FINANSMAN GIiDERLERI

31 Mart 2005 31 Mart 2004

Faiz giderleri (2.766.283) (3.107.587)
Kur farki kar1 / (zarart), net (171.009) 6.567.687
Diger giderler (2.042.315) (977.556)

(4.979.607) 2.482.544

NOT 40. NET PARASAL POZISYON KAR / ZARARI

SPK duyurusuyla, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasia son
verildiginden , 1 Ocak — 31 Mart 2005 donemi i¢in parasal pozisyon kari / (zarar1) olusmamaktadir ( 31 Mart 2004 :
2.458.380 YTL parasal pozisyon kar1 ) .

NOT 41. VERGILER
Grup faaliyetlerini stirdiirdiigii tilkelerin vergi prosediir ve kanunlari dahilinde vergilendirilmeye tabidir.

Tiirkiye'de, 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak {izere kurumlar vergisi oran1 %30 olarak ilan edilmistir (2004-
%33). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii aym on besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik
donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %30 (2004- %33) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve
bu sekilde 6denen tutarlar y1llik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha Onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar
lizerinden hesaplanmaya baslanmistir. Bu gercevede, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa
enflasyon muhasebesine gore diizenlenmesiyle ortaya ¢ikan gecmis yil kari vergiye tabi tutulmayacak, benzer
sekilde gegmis y1l zararlari ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul edilmeyecektir. Ayrica, yine 2003 ve
onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gegmis y1l mali zararlar1 2004 ve daha sonraki
hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinacaktir.
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NOT 41. VERGILER (devami)

19 Nisan 2005 tarihli Tiirk Vergi Usiil Kanunu (“VUK”) 18 no’lu sirkiilerine istinaden, Anadolu Efes ve Tiirkiye’de
faaliyet gosteren bagl ortakliklari, 2005 yilmin ilk gecici vergi déneminde VUK Miikerrer 298. maddesine gore
sartlarin gergeklesmemesinden dolayi, 31 Mart 2005 tarihinde sona eren ii¢ aylik donemde enflasyon diizeltmesi
uygulamasina bagvurmamistir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, mal ve hizmetlerin iretimi ile dogrudan iligkili olup bir
ekonomik omrii bulunan ve degeri 10.000 YTL’yi (2004 — 6.000 YTL) asan yeni maddi duran varlik alimlari,
bedelinin %40°’1 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden
once olusan yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiirilmedikleri
takdirde, %19,8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatirim indirimleri siiresiz olarak tasinabilirler..

Tiirkiye’de vergi makamlari, ana sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyan etmelerine izin
vermemektedir. Bu nedenle, konsolide mali tablolardaki vergi karsilig1 konsolide edilen her bir sirket i¢in ayr1 ayri
hesaplanmustir.

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Cari y1l vergi gideri 11.442.118 16.514.135
Ertelenmis vergi gideri 2.232.422 1.033.105
13.674.540 17.547.240

NOT 42. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, sermayedarlara atfedilebilen cari donem net kar/(zarar)inin yil boyunca iglem goéren hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Asagidaki tablo, hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan kar ve hisse senedi bilgilerini yansitmaktadir:

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisi 112.876.818.269 112.876.818.269
Hisse basina kar hesaplamasina konu net kar (YTL) 0,00014 0,00020

Rapor tarihi itibariyle ve bu mali tablolar tamamlanmadan 6nce, hisse senetlerini ve potansiyel hisse senetlerini
iceren bagka islemler gerceklesmemistir.

NOT 43. NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu konsolide mali tablolar i¢erisinde ayrica gosterilmistir.

NOT 44. DIGER HUSUSLAR

Yoktur ( 2004 : Yoktur).



